
川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

1/8

川财证券研究所晨报

所属部门：总量研究部

分析师：张卓然

报告类别：其他研究报告

执业证书：S1100522070001

报告时间：2023 年 5 月 31 日

联系方式：zhangzhuoran@cczq.com

北京：东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 6层，100005

上海：陆家嘴环路 1000 号恒生大厦 11楼，200120

深圳：福田区福华一路 6 号免税商务大厦 32层，518000

成都：高新区交子大道 177 号中海国际中心 B座 17 楼，610041

 每日热点

习近平主持召开二十届中央国家安全委员会第一次会议

国务委员兼外长秦刚在北京会见特斯拉首席执行官马斯克

北京市人民政府印发《北京市加快建设具有全球影响力的人工智能创新策源地实施方案

（2023-2025 年）》

 川财观点

宏观：工信部等十四部门近日联合印发了《关于进一步深化电信基础设施共建共享 促

进“双千兆”网络高质量发展的实施意见》，部署推进新一轮电信基础设施共建共享工

作。工信部表示，深化电信基础设施共建共享，可更高效发挥其基础支撑和融合赋能作

用，为系统部署数字基础设施夯实底座，为加快产业数字化进程筑牢根基，为加快网络

强国、数字中国建设提供基础支撑。

策略：昨日三大指数探底回升，北向资金 6.49 亿元。海外方面，近日 6 月加息预期显

著上升，市场由此前预期 6月停止加息，转变为预期 6月大概率加息 25BP，受此影响，

近日部分大宗商品价格回落。市场方面，传媒板块领涨两市，随着数字经济政策的持续

推进和人工智能的快速发展，将为文化传媒板块带来变革性的机会，随着应用端的逐步

落地，有望为行业贡献利润增量。方向上，建议关注业绩优良、分红率高的防御性电力

板块以及产业趋势向好的人工智能方向。

 研究报告

【川财研究】锂电行业周报：观望情绪出清，行业稳步增长

核心观点：乘用车联合会初步统计，5月 1-21 日，全国乘用车新能源市场零售 37.2 万

辆，同比去年同期增长 109%，今年以来累计零售 221.5 万辆，同比增长 44%；全国乘用

车厂商新能源批发 36.1 万辆，同比去年同期增长 81%；今年以来累计批发 246.9 万辆，

同比增长 47%。随着价格战热度逐渐消退，经销商心态逐步稳定，消费者恢复理性消费，

观望情绪得以缓解，前期压抑的需求有所释放。五一期间，部分地方政府、厂商进行了

临时性补贴，助力五月开局市场爆发。5月以来,锂电行业上游原材料价格企稳反弹,对

行业整体企稳起到支撑作用,建议关注锂电池行业的整体投资机会，关注电池头部企业

以及行业新技术持续渗透的环节。

风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑。
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一、市场每日热点

每日热点

习近平：主持召开二十届中央国家安全委员会第一次会议

习近平主持召开二十届中央国家安全委员会第一次会议强调，加快推进国家安全体系和

能力现代化，以新安全格局保障新发展格局。会议强调，当前我们所面临的国家安全问

题的复杂程度、艰巨程度明显加大。国家安全战线要树立战略自信、坚定必胜信心，充

分看到自身优势和有利条件。要坚持底线思维和极限思维，准备经受风高浪急甚至惊涛

骇浪的重大考验。要加快推进国家安全体系和能力现代化，突出实战实用鲜明导向，更

加注重协同高效、法治思维、科技赋能、基层基础，推动各方面建设有机衔接、联动集

成。

https://www.cls.cn/detail/1364607

国务委员兼外长秦刚：北京会见特斯拉首席执行官马斯克

5月 30 日，国务委员兼外长秦刚在北京会见特斯拉首席执行官马斯克。秦刚表示，中

国将继续坚定不移推进高水平对外开放，致力于为包括特斯拉公司在内的各国企业打造

更好的市场化、法治化、国际化营商环境。

https://www.cls.cn/detail/1364527

北京市人民政府：《北京市加快建设具有全球影响力的人工智能创新策源地实施方案

（2023-2025 年）》

北京市人民政府印发《北京市加快建设具有全球影响力的人工智能创新策源地实施方案

（2023-2025 年）》。其中提出，推动国产人工智能芯片实现突破。积极引导大模型研

发企业应用国产人工智能芯片，加快提升人工智能算力供给的国产化率。

https://www.cls.cn/detail/1364254

资料来源：iFinD，川财证券研究所

二、川财研究观点

部门 团队 观点

总量研究 宏观 工信部等十四部门近日联合印发了《关于进一步深化电信基础设施

共建共享 促进“双千兆”网络高质量发展的实施意见》，部署推

进新一轮电信基础设施共建共享工作。工信部表示，深化电信基础

设施共建共享，可更高效发挥其基础支撑和融合赋能作用，为系统

部署数字基础设施夯实底座，为加快产业数字化进程筑牢根基，为
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加快网络强国、数字中国建设提供基础支撑。

策略 昨日三大指数探底回升，北向资金 6.49 亿元。海外方面，近日 6

月加息预期显著上升，市场由此前预期 6月停止加息，转变为预期

6月大概率加息 25BP，受此影响，近日部分大宗商品价格回落。市

场方面，传媒板块领涨两市，随着数字经济政策的持续推进和人工

智能的快速发展，将为文化传媒板块带来变革性的机会，随着应用

端的逐步落地，有望为行业贡献利润增量。方向上，建议关注业绩

优良、分红率高的防御性电力板块以及产业趋势向好的人工智能方

向。

海外 美联储 4月核心 PCE 同比上涨 4.7%，超出预期，核心 PCE 环比增速

创下今年 1月以来新高。数据显示，美国 4月 PCE 物价指数同比上

升 4.4%，预期升 4.3%，前值升 4.2%；环比升 0.4%。4 月核心 PCE

物价指数同比升 4.7%，预期升 4.6%，前值升 4.6%；环比升 0.4%。

受此影响，美联储 6月加息 25BP 的预期大幅升温。

产业研究 储能 5月 30 日，上海发改委印发《上海市加大力度支持民间投资发展若

干政策措施》，其中名提出：鼓励民间投资积极参与可再生能源和

新能源发展项目，对可再生能源项目按程序给予 0.05 元/千瓦时—

0.3 元/千瓦时的资金支持。鼓励民营企业投建出租车充电示范站、

共享充电桩示范小区、高水平换电站等示范项目，对充电设备给予

30%—50%的设备补贴，对充电站点和企业给予 0.05—0.8 元/千瓦

时的度电补贴，落实经营性集中式充电设施免收电力接入工程费等

措施。我们预计该措施将有效鼓励民营充电设施的投资，上游设备

商迎来业绩增长空间。建议关注充电桩板块投资机会。

先进

制造

在 29 日举办的 2023 中关村论坛的“脑机接口创新发展论坛”上，

工信部总工程师赵志国介绍，在产业界共同努力下，我国已经形成

覆盖基础层、技术层与应用层的脑机接口全产业链，并在医疗、教

育、工业、娱乐等领域应用落地。工信部将把脑机接口作为培育未

来产业发展的重要方向，加强脑机接口应用场景的探索，加速推动

脑机接口产业蓬勃发展。近日，全球首例非人灵长类动物介入式脑

机接口试验在北京获得成功，标志着我国脑机接口技术跻身国际领

先行列。我们建议关注脑机接口产业链相关标的，创新医疗和中科

信息等。

光伏 5月 29 日，龙泉市政府发布关于“双碳”目标愿景下加快发展龙泉

市山区清洁能源的建议，文件指出，大力发展光伏发电。以分布式

光伏“整县推进”试点县建设为契机，以高质量推广生态友好型“光
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伏+”为重点，加快推进农光互补、渔光互补、水光互补、屋顶光

伏等光伏发电规模化项目建设，实现光电规模化开发利用；研究制

定支持浙西南山区的光伏发电项目用地面积核定办法和审批程序，

切实破解光伏发电项目用地审批难、落地难的问题。

大宗 昨日消息年产 1500 万吨的曹家滩煤矿被责令停产整顿，据 CCTD 了

解复产时间节点不会太久，影响相对有限。鄂尔多斯区域需求低迷，

库存增加下部分煤矿不得不尽量减缓产量，整体价格继续下行。晋

北区域悲观情绪仍无改善，煤矿为刺激销售继续下调价格，拉运车

辆依旧有限。

进口煤方面，由于内贸煤市场仍呈下行态势，进口煤市场整体预期

较为悲观，电厂招标和投标价格均在持续下探，外矿为保持价格优

势报价也有所下调，但整体成交较为有限。

后期来看，国内煤矿产量有望继续保持高位。随着中亚峰会顺利结

束，此前受影响的煤矿将陆续恢复生产。加之安全生产常态化，安

全生产月对煤矿生产活动的影响趋于弱化。同时进口煤与下水煤对

沿海区域市场的价格战仍将持续。需求端则由于去年疫情因素及二

季度水电出力较好基数偏低影响逐步消退，需求同比增速将放缓。

整体而言动力煤价格仍有望逐步回归至长协价格区间。

区域研究 川渝 工信部发布的运行监测数据显示，今年 1—4 月重庆市软件产业实

现软件业务收入 806.5 亿元，同比增长 16.5%，全市共收储楼宇面

积 50 余万平方米，使用 38 万平方米，新增软件企业 1500 余家，

新增从业人员 2 万余人，累计达到 28 万余人。市经信委表示，今

年重庆市软件和信息服务业总收入将力争实现 3600 亿元，同比增

长不低于 20%。发展数字经济能够催生更多新模式与新业态，进而

为产业带来了新的增长动能。川渝地区具备良好数字经济基础，政

策助力下，作为西部地区两大核心节点，川渝数字经济有望进入高

速发展阶段。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、川财研究报告

《【川财研究】锂电行业周报：观望情绪出清，行业稳步增长》
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点评: 乘用车联合会初步统计，5月 1-21 日，全国乘用车新能源市场零售 37.2 万

辆，同比去年同期增长 109%，较上月同期增长 13%，今年以来累计零售 221.5

万辆，同比增长 44%；全国乘用车厂商新能源批发 36.1 万辆，同比去年同

期增长 81%，较上月同期增长 10%；今年以来累计批发 246.9 万辆，同比增

长 47%。随着价格战热度逐渐消退，经销商心态逐步稳定，消费者恢复理性

消费，观望情绪得以缓解，前期压抑的需求有所释放。五一期间，部分地方

政府、厂商进行了临时性补贴，“五一”车展对短期市场促进也很强，助力

五月开局市场爆发，“五一”订单逐步释放，利好整个五月前两周市场。由

于月初部分客户需求提前释放，5月中下旬的终端客流、订单转淡，市场热

度逐步回落。5月以来,锂电行业上游原材料价格企稳反弹,对行业整体企稳

起到支撑作用,建议关注锂电池行业的整体投资机会，关注电池头部企业以

及行业新技术持续渗透的环节。

市场一周表现

本周电力设备指数下跌 0.52%，上证指数下跌 2.16%，沪深 300 指数下跌

2.37%。各子板块中，电池指数下跌 3.34%，光伏设备指数上涨 1.74%，风电

设备指数下跌 0.08%。个股方面，电池行业周涨幅前三的公司为：骄成超声

（688392.SH, 6.04%），天力锂能（301152.SZ, 5.59%），ST 时万（600241.SH,

5.54%）；周跌幅前三的公司为：保力新（300116.SZ, -14.01%），恩捷股

份（002812.SZ, -8.37%），蔚蓝锂芯（002245.SZ，-5.84%）。 行业动态

5 月 26 日消息，宁德时代新能源科技股份有限公司申请的“电池防火装置、

电池箱、电池及用电设备”专利获授权。（IT 之家）

位于十堰工业新区的远景动力零碳智能电池产业园首批储能电池下线并发

货，标志着远景动力零碳智能电池产业园项目进入新阶段。(北极星储能网)

石墨烯电池将成为下一个电池技术的突破方向，随着石墨烯制备技术进一步

推动规模化应用，5年至 10 年内市场将进入高速发展期。”5 月 23 日，在

超威集团 2023 年品牌大会上，超威集团研究院院长刘孝伟说。(科技日报)

广东省能源局近日印发广东省推进能源高质量发展实施方案。实施方案提

出，打造万亿新能源产业集群。(证券时报网)

日前，甘肃金车储能 20GWh 磷酸铁锂方形储能电池项目正在有序推进，项目

一期 2GWh 磷酸铁锂储能电池生产线及其配套设施在 2022 年 3 月开工建设，

目前已经进入了设备的安装调试期，预计将于 8 月正式投产。(北极星电池

网)

公司公告

震裕科技(300953.SZ)：公司与宜春经济技术开发区管理委员会于 2023 年 5

月 23 日签署了《投资合同书》，公司在江西宜春投资建设新能源电池壳体

生产项目，投资总额为人民币 10 亿元。

鹏辉能源(300438.SZ)：公司拟在山东省青岛市城阳区投资建设储能 1号项
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目，项目建设年产 36GWh 储能电池，项目分三期建设，其中本项目一期建设

年产 12GWh 储能电池项目；项目二期建设年产 12GWh 储能电池项目，三期建

设年产 12GWh 储能电池项目。项目总投资约 130 亿元。

风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能

力下滑。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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