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摘要

一、公司主营造血类预混料产品

广东驱动力生物科技集团股份有限公司成立于2012年，

2016年在新三板挂牌，2021年在北交所上市。驱动力主营业务

是研发、生产、销售具有提升动物造血能力的添加剂及添加剂

预混料、其他功能的添加剂预混料等。造血类预混料产品是公

司的主要收入来源，2022年造血类产品的销售占比为91.58%。

值得注意的是，截至2023年5月15日，根据天眼查信息显

示，广东新顺生物科技有限公司成立于2021年7月12日，注册

资本500万元，实缴0，参保人数3人。广东新顺生物科技有限

公司在成立当年立即成为驱动力的第二大客户，销售收入为

839.91万元；到了2022年，广东新顺生物科技有限公司成为驱

动力的第一大客户，销售收入为8,393.79万元，占比高达

54.48%。

三、我国是养殖大国，对饲料的需求量较大

我国是全球养殖大国，对饲料的需求较为庞大。2022年，

中国饲料工业总产值为13,169亿元，同比增长7.6%。从各细分

市场的产值占比上看，饲料产品的产值为占比高达89.73%，饲

料产品是饲料工业中的最大的细分市场；饲料添加剂产品产值

占比为9.63%，饲料机械产品产值占比仅为0.64%。

我国饲料产量呈逐年上升趋势，2022年饲料产量为30,223

万吨，同比增长3%。饲料的功能各异，目前，驱动力的造血类

产品还未被下游客户充分认知，造血类预混料这一细分领域的

市场规模较小，这也是驱动力的收入规模较小、成长性较差的

重要原因之一。

二、毛利率、净利率持续下滑；公司年度报告出现低级错误

从收入上看，公司的收入规模较小，2018-2022年营业收

入复合增长率仅为1.29%，成长性一般。期间2019年营业收入

下滑51.93%，主要原因是受非洲猪瘟影响较大。

公司毛利率、净利率呈下滑趋势，对公司的盈利能力影响

较大。2022年毛利率为19.25%，同比减少24.35个百分点；

2022年净利率为11.28%，同比减少17.89个百分点。2022年公

司营业收入上涨12.29%，但净利润下滑56.56%，出现增收不增

利的情形，这一情况在2023年一季度并未得到好转。

值得注意的是，公司在2022年年度报告中出现低级错误，

事实上公司毛利率与上年相比为“减少”，而公司在年报中表

述为“增加”。

四、饲料行业集中度较高；造血类产品市场需求较小

关于饲料行业，根据中国饲料工业协会数据显示，2022年

全国年产百万吨以上规模饲料企业共有36家，饲料产量合计占

全国饲料总产量的57.5%，比上年减少2.2个百分点；其中，有

6家企业年产量超过1,000万吨。总的来看，饲料行业的集中度

较高。

驱动力的核心产品为预混料。大型的饲料加工企业的配合

料产量大，因此对预混料与浓缩料需求也较大，但一般情况下，

大型的饲料加工企业会自主生产预混料与浓缩料。
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公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.3  财务情况



Ø 广东驱动力生物科技集团股份有限公司成立于2012年，2016年在新三板挂牌，2021年在北交所上市。驱动力主营业务是研发、生产、销售

具有提升动物造血能力的添加剂及添加剂预混料、其他功能的添加剂预混料等。造血类产品是公司的主要收入来源，2022年造血类产品的

销售占比为91.58%。2022年，公司造血类产品毛利率为19.29%，较2021年下降32.48个百分点。公司核心产品毛利率下滑严重。

Ø 驱动力的客户主要是饲料厂、养殖场及经销商。值得注意的是，截至2023年5月15日，根据天眼查信息显示，广东新顺生物科技有限公司成

立于2021年7月12日，注册资本500万元，实缴0，参保人数3人。广东新顺生物科技有限公司在成立当年立即成为驱动力的第二大客户，销

售收入为839.91万元；到了2022年，广东新顺生物科技有限公司成为驱动力的第一大客户，销售收入为8,393.79万元，占比高达54.48%。

公司主营造血类预混料产品，但造血类产品的毛利率下滑严重1.1 主营业务

7数据来源：东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司前五大客户情况

图表1：公司产品收入构成情况 图表2：公司产品毛利率情况

项目 2019 2020 2021 2022

造血类产品 66.28% 75.09% 67.91% 91.58%

其他产品 33.72 24.91% 32.09% 8.42%

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额(万元) 占比(%) 客户 金额(万元) 占比(%) 客户 金额(万元) 占比(%)

1 邦基(山东)农业科技有限公司 2,025.00 15.90 辽大农业科技集团股份公司 3,072.46 22.40 广东新顺生物科技有限公司 8,393.79 54.48 

2 成都特立可商贸有限公司 1,509.71 11.86 广东新顺生物科技有限公司 839.91 6.12 辽大农业科技集团股份公司 926.12 6.01 

3 辽大农业科技集团股份公司 1,489.01 11.69 成都特立可商贸有限公司 760.89 5.55 邦基(山东)农业科技有限公司 617.10 4.01 

4 广州品良农产品有限公司 910.40 7.15 邦基(山东)农业科技有限公司 749.68 5.46 九江景康牧业发展有限公司 534.55 3.47 

5 九江景康牧业发展有限公司 477.58 3.75 九江景康牧业发展有限公司 688.81 5.02 成都特立可商贸有限公司 358.55 2.33 

6,411.70 50.35 6,111.74 44.55 10,830.11 70.30 

项目 2019 2020 2021 2022

造血类产品 60.03% 60.72% 51.77% 19.29%

其他产品 / 16.66% 26.31% 18.90%

综合毛利率 41.53% 49.75% 43.60% 19.25%



驱动力的造血类产品分为造血系列1和造血系列2，造血系列1是造血系列2的核心原料1.2 产品介绍

8资料来源：公司招股书

Ø 驱动力的造血类产品分为造血系列1和造血系列2，造血类产品属于添加剂预混料。

Ø 造血系列1是以造血专有技术为基础的浓缩型造血类产品。正常情况下，造血系列1产品在每吨全价饲料中的添加量处于1-5kg范围之内。造

血系列1产品的特点是：添加量少、销售单价高、造血成分浓度高。

Ø 造血系列2是以造血系列1产品作为核心原料，再添加适量的赖氨酸、蛋氨酸、微量元素、维生素、磷酸氢钙等原料而生产出的具有造血功

能兼具有其他功能的预混料。正常情况下，造血系列2产品在每吨全价饲料中的添加量处于10-100kg范围之内。造血系列2产品的特点是：添

加量较大、销售单价低，造血成分浓度低、含有传统预混料中满足动物日粮所需的其他营养素等。

类别 名称 产品特点 使用范围

造血系列1

牲血速

1、动物血红蛋白浓度提高10%以上；
2、促进动物生长、降低料肉比；
3、提高动物免疫力；
4、改善动物外观、改善肉色；
5、促进胎儿/蛋品营养供应。

主要面向饲料厂

牲血素

1、猪血红蛋白浓度提高10%以上；
2、促生长、降低料肉比；
3、提高免疫力；
4、血肉同源，改善肉质肉色；
5、促进母猪胎儿供血，提高母猪生产性能。

主要面向猪场

牲血乐
1、血液运输氧气养料：促进动物生长；促进蛋鸡产蛋；提高水产动物耐氧力；
2、提高动物免疫力；
3、改善动物外观，改善蛋壳质量。

主要面向禽、水产

赐尔健
提高非特异性免疫力，增强动物抵抗季节性猪瘟等病毒的能力：产品主要构成为造血发明专利成分，另含有提高抵
抗力的有机锌、抗病毒植物等成分。可以有效提升血红蛋白含量，减少易感动物，降低猪场损失。

主要面向猪场

造血系列2

中猪复合预混合饲料4313 造血中猪料，促进生长、提高免疫力。 主要面向猪场

哺乳母猪复合预混合饲料1326 哺乳母猪造血核心料，解决母猪普遍的贫血问题，改善奶水、便秘、弱仔、白死胎、发情等问题。 主要面向猪场

乳猪复合预混合饲料10311 10%造血乳猪保育料，解决保育猪贫血问题。 主要面向猪场

核力泰
替代血浆蛋白粉的造血产品，有效解决替代的四大难点问题：适口性问题（多种核苷酸）；抵抗力问题（造血专有
技术及富含免疫球蛋白原料）；促生长问题（富含IGF-1原料）；动物蛋白与植物蛋白的差异问题。

主要面向猪、禽、水产

图表4：公司造血类产品情况



公司存在部分外购产品销售业务，超过95%的毛利是由公司自产产品贡献1.2 产品介绍

9资料来源：公司招股书

图表5：公司其他类产品情况

Ø 驱动力的产品除了核心的造血系列产品外，还有抗应激系列、诱食系列等自产产品，以及其他功能的饲料添加剂、添加剂预混料、浓缩料、

配合料、饲料原料等外购产品。

Ø 抗应激系列产品的作用是优化饲料营养成分和抗应激性，调理动物神经与内分泌系统功能；诱食系列产品的作用是提高养殖动物对饲料的食

欲和营养吸收率，对养殖动物具有良好的增重效果。

Ø 关于企业的外购产品，从产品功能上看，公司外购产品的功能与其自产产品的功能具有明显的差异，二者不属于同类型产品。从产品竞争力

上看，公司外购产品基本上属于大宗常规产品且市场供应充足。从毛利贡献程度上看，公司外购产品对毛利贡献极少，超过95%的毛利是由

自产产品贡献。

产品 来源 成分 功能

抗应激系列 自产 植物金银花、多种天然植物、功能性维生素等 调理动物神经与内分泌系统功能

诱食系列 自产 啤酒酵母提取物、维生素、游离核昔酸等 增加饲料中营养成分、提高动物对饲料的食欲和营养吸收率，可实现较好的增重效果

饲料添加剂 外购 分别为甘氨酸、牛磺酸、维生素A、维生素E等多种 分别提供养殖动物日粮所需的甘氨酸、牛磺酸、维生素A、维生素E等单一营养素

添加剂预混料 外购 微量元素、维生素、赖氨酸、钙、磷、盐、胆碱等 补充多种微量成分和钙磷营养，满足养殖动物的基础营养需要

浓缩料 外购 维生素、微量元素、氯化钠、磷酸氢钙、石粉、鱼粉、豆粕等 补充多种微量成分与蛋白原料，满足动物的基础营养需要

配合料 外购 维生素、微量元素、氯化钠、磷酸氢钙、石粉、玉米、豆粕、鱼粉、乳清粉等 满足动物的全价的基础营养需要

饲料原料 外购 分别为玉米、鱼粉、面粉、豆粕、菜粕、乳糖、小麦粉等 提供能量、优质蛋白等



公司毛利率、净利率持续下滑，成长性及盈利能力较弱；公司年度报告出现低级错误
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1.3 财务情况

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司年报错误表述截图

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

Ø 从收入上看，公司的收入规模较小，2018-2022年营业收入复合增长率仅为1.29%，成长性一般。期间2019年营业收入下滑51.93%，主要原因

是受非洲猪瘟影响较大。

Ø 公司毛利率、净利率呈下滑趋势，对公司的盈利能力影响较大。2022年毛利率为19.25%，同比下滑24.35个百分点；2022年净利率为11.28%，

同比下滑17.89个百分点。2022年公司营业收入上涨12.29%，但净利润下滑56.56%，出现增收不增利的情形，这一情况在2023年一季度并未得

到好转。

Ø 值得注意的是，公司在2022年年度报告中出现低级错误，事实上公司毛利率与上年相比为“减少”，而公司在年报中表述为“增加”。
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Ø 从研发费用上看，公司五年研发费用累计2,214.96万元，年均金额仅为442.99万元，公司每年的研发费用支出较小。截至2022年底，公司共

拥有17项专利，其中发明专利数量为7项。

Ø 从营运能力上看，公司资产周转速度较快。公司存货周转天数相对稳定，五年均值为37天。公司应收账款周转天数，2019-2022年有着较大

的好转，2022年应收账款周转天数为68.68天，与2019年相比减少了101天。

Ø 从现金流上看，公司的现金收入比处于较高水平，五年均值为104.45%。

公司每年的研发费用支出较小，资产周转速度较快，现金收入比处于较高水平
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1.3 财务情况

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司专利及研发人员情况

图表12：公司营运能力情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.2  定义与分类

2.3  饲料行业情况

2.4  下游养殖行业情况

2.5  饲料行业竞争格局



驱动力核心产品为添加剂预混料，公司所属行业为饲料加工行业2.1 所属行业及产业链

Ø 驱动力核心产品为具有提升动物造血能力的添加剂预混料。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C13 农副食品加工业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为“C1320 饲料加工”。

Ø 饲料加工行业的上游行业主要是农业、化工行业、饲料添加剂行业，主要是玉米、豆粕、麸皮、酶、氨基酸、维生素等原料提供商；下游

行业则为养殖行业，饲料能为动物提供营养素，促进动物生长、生产和健康。
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图表14：饲料产业链图

上游行业 中游行业 下游行业

养殖行业饲料加工行业
农业

化工行业

饲料添加剂行业

畜禽养殖 水产养殖

动物养殖

预混合饲料 浓缩料

配合料 单一饲料

玉米 豆粕 麸皮

单酶 复合酶

酶制剂 氨基酸 维生素



驱动力的造血类产品及其他自产产品均属于添加剂预混合饲料产品2.2 定义与分类

Ø 饲料是指能提供动物所需营养素，促进动物生长、生产和健康，

且在合理使用下安全、有效的可饲物质。

Ø 按照成分，可以将饲料分为单一饲料、添加剂预混料、浓缩饲料、

配合饲料等种类。驱动力的造血类产品及其他自产产品均属于添

加剂预混合饲料产品。

Ø 按照饲养对象，可以将饲料分为猪饲料、禽饲料、反刍饲料、水

产饲料、其他饲料。公司的牲血速、牲血旺、牲血素、拜猪安、

诱食元等产品可用于猪饲料，蛋多靓、拜禽安等产品可用于禽饲

料等，富血氧等产品可用于水产饲料等。
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类别 定义

单一饲料
单一饲料是指来源于一种动物、植物、微生物或者矿物质，用于饲料产品生产
的饲料。

添加剂预混
合饲料

指由两种或两种以上营养性饲料添加剂为主，与载体或者稀释剂按照一定比例
配制的饲料，包括复合预混合饲料、微量元素预混合饲料、维生素预混合饲料。

浓缩饲料
又称为蛋白质补充饲料，是由蛋白质饲料(鱼粉、豆饼等)、矿物质饲料(骨粉
石粉等)及添加剂预混料配制而成的配合饲料半成品。

配合饲料
根据养殖动物的营养需要，将多种饲料原料和饲料添加剂按照一定比例配制的
饲料。

类别 定义

猪饲料
乳猪料（断奶~断奶后两周）、仔猪料（15~30公斤）、生长育肥料（30~100公

斤）、妊娠母猪料（配种~配种后100天）等

禽饲料 蛋鸡料、肉鸡料等

反刍料 产奶牛料、犊牛料、生长牛料、肉牛料、羊料等

水产料 淡水鱼料、海水鱼料、鳗甲鱼料、虾蟹料、蛙料等

其他 特种动物饲料（茸鹿饲料、毛皮兽饲料、珍禽饲料等）

饲料添加剂 载体/稀释剂

预混料 常量矿物质 蛋白质饲料

浓缩饲料 能量饲料

全价配合饲料

图表15：饲料的分类(按成分)

图表16：各类饲料产品的关系 图表17：饲料的分类(按饲养对象)



我国是全球养殖大国，对饲料需求庞大，2022年饲料产量为30,223万吨，同比增长3%
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2.3 饲料行业情况

图表18：中国饲料工业产值情况 图表19：2022年中国饲料工业各细分市场的产值占比情况

图表20：中国饲料产品产量情况 图表21：2022年中国饲料细分产品产量占比情况

数据来源：中国饲料工业协会，亿渡数据整理

Ø 我国是全球养殖大国，因此对饲料的需求较为庞大。总的来看，2018-2022年我国饲料工业产值增长情况较好。仅2019年产值出现下滑，原

因是受非洲猪瘟、国际贸易形式变化影响较大。2022年，中国饲料工业总产值为13,169亿元，同比增长7.6%。从各细分市场的产值占比上看，

饲料产品的产值占比高达89.73%，饲料产品是饲料工业中的最大的细分市场。

Ø 我国饲料产量呈逐年上升趋势，2022年饲料产量为30,223万吨，同比增长3%。从饲料的细分产品上看，2022年猪饲料产量占比为44.99%，肉

禽饲料产量占比为29.53%，蛋禽饲料产量占比为10.62%，前述三种饲料产量占比高达85.15%。饲料的功能各异，目前，驱动力的造血类产品

还未被下游客户充分认知，造血类预混料这一细分领域的市场规模较小，这也是驱动力的收入规模较小、成长性较差的重要原因之一。
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我国是全球生猪养殖及消费大国，产量及消费量均占全球一半份额2.4 下游养殖业情况

数据来源：Wind，亿渡数据整理

图表23：中国生猪存栏量情况（万头）
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图表24：中国能繁母猪存栏量情况（万头）

Ø 我国是全球生猪养殖大国，约占全球产量的一半。除去2019、

2020年，我国生猪每年出栏量基本稳定在7亿头左右。

Ø 受环保政策限制、“非洲猪瘟”影响，2015年以来我国生猪存栏

量和能繁母猪存栏量呈下滑趋势。随着“非洲猪瘟”防控工作见

效、国家政策刺激，我国生猪存栏量和能繁母猪存栏量于2019年

底逐步企稳回升。目前，我国生猪每月存栏量约为4.3亿头。

Ø 我国还是全球猪肉消费大国。根据同花顺数据显示，2022年我国

猪肉消费量为57,434千吨，占全球比例47.54%。
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图表22：中国生猪出栏量情况（万头）
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我国庞大的生猪养殖、家禽养殖市场对猪用、禽用饲料的需求量较大2.4 下游养殖业情况

数据来源：Wind，同花顺，亿渡数据整理

图表26：中国家禽出栏量情况（亿只） 图表27：中国禽肉产量情况（万吨）

Ø 在我国，家禽养殖业历史悠久，是一个涉及3,700万养殖户的重

要民生行业，属于畜牧业中的一个重要细分领域。

Ø 我国属于全球的家禽养殖大国，目前，我国家禽年存栏量相对稳

定，将近68亿只。从出栏量上看，2015-2022年，我国家禽出栏

量一直保持正增长，2022年出栏量为161.40亿只，同比增长

2.54%。从禽肉产量上看，2022年我国禽肉产量2,443万吨，约占

全球的18%。

Ø 与牛羊等动物相比，生猪、家禽的养殖密度较高，生猪及家禽的

传染性疾病危害较大。我国庞大的生猪养殖、家禽养殖市场对猪

用、禽用饲料的需求量较大。

图表25：中国家禽存栏量情况（亿只）
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2.5 饲料行业竞争格局

Ø 关于饲料行业，根据中国饲料工业协会数据显示，2022年全国年产百万吨以上规模饲料企业共有36家，饲料产量合计占全国饲料总产量的

57.5%，比上年减少2.2个百分点；其中，有6家企业年产量超过1,000万吨。总的来看，饲料行业的集中度较高。

Ø 驱动力的核心产品为预混料。大型的饲料加工企业的配合料产量大，因此对预混料与浓缩料需求也较大，但一般情况下，大型的饲料加工企

业会自主生产预混料与浓缩料。而中小型的饲料加工企业的规模小，一般情况下只生产配合料，预混料或浓缩料则会向大型企业旗下的预混

料子公司，或其他独立的预混料生产企业购买。除此之外，部分养殖户也会直接采购预混料或浓缩料自行混合后使用。

序号 企业 简介 市值 市盈率（TTM） 饲料收入 饲料毛利率

1
海大集团

（002311.SZ）
2004年成立，2009年上市，公司主要产品包括饲料、优质动物种苗、动保、生猪养殖。公司已形成相
对完整的水产品产业链，畜禽产业链也在逐步构建中。

853 27 848.92 8.05%

2
新希望

（000876.SZ)
1998年成立，1998年上市，公司是农业产业化国家重点龙头企业、全国十大领军饲料企业，业务包括
饲料、白羽肉禽、养猪、食品四大板块，饲料业务在国内饲料行业多年保持规模第一。

574 -215 791.78 6.48%

3
大北农

（002385.SZ)
1994年成立，2010年上市，公司主要从事饲料加工、生猪养殖和农作物育种。饲料产业方面， 公司
是业内唯一建有国家重点实验室的企业， 综合实力和市场竞争力领先行业， 推广服务网络遍布全国。

288 -1678 222.90 11.52%

4
粤海饲料

（001313.SZ）
1994年成立，2022年上市，公司深耕特种水产饲料领域，并以虾料、海水鱼料等特种水产饲料为主，
是我国大型的集团化优质水产饲料企业。

63 58 68.10 9.39%

5
通威股份

（600438.SH）
1995年成立，2004年上市，公司业务覆盖饲料、高纯晶硅、太阳能电池、组件、电站等，是以农业、
新能源双主业为核心的大型民营科技型上市公司。

1,738 6 316.46 7.89%

6
驱动力

（838275.BJ）
2012年成立，2021年上市，公司主营业务是研发、生产、销售具有提升动物造血能力的添加剂及添加
剂预混料、其他功能的添加剂预混料等。造血类产品是公司的主要收入来源。

5 31 1.54 19.25%

图表28：饲料行业的主要上市企业情况

数据来源：东方财富，亿渡数据整理

2022年全国年产百万吨以上规模饲料企业共36家，饲料产量合计占全国总产量的57.5%



格物致知，笃行致远 19

法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


