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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻： 1）欧盟制裁范围扩大，外交部坚决反对并提出交涉。

10 月 23 日外交部发言人郭嘉昆于记者会上，面对欧盟于周三同意因俄
乌冲突对俄罗斯实施新的制裁、将制裁范围扩大到多个国家，其中包括
12 家中国公司的表现表示，欧方一再以涉俄为由对中国企业发起非法
单边制裁，中方对此强烈不满，坚决反对，已经向欧方提出严正交涉。
我们敦促欧方停止拿中国说事、损害中方利益，这不利于中欧关系健康
稳定发展。中方将采取一切必要措施，坚定维护自身正当权益。2）副总
理何立峰将赴马来西亚就中美经贸关系举行磋商。经中美双方商定，中
共中央政治局委员、国务院副总理何立峰将于 10 月 24 日至 27 日率团
赴马来西亚与美方举行经贸磋商。双方将按照今年以来两国元首历次通
话重要共识，就中美经贸关系中的重要问题进行磋商。 

◼ 行业新闻：1）二十届四中全会公报：强调坚决实现全年经济社会发展
目标，充分激发各类经营主体活力，加强原始创新和关键核心技术攻关，
培育壮大新兴产业、未来产业。中国共产党第二十届中央委员会第四次
全体会议，于 2025 年 10 月 20 日至 23 日在北京举行。全会分析了当前
形势和任务，强调坚决实现全年经济社会发展目标。要继续精准落实党
中央决策部署，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，稳住经济基本
盘，巩固拓展经济回升向好势头。宏观政策要持续发力、适时加力，落
实好企业帮扶政策。加强原始创新和关键核心技术攻关全会提出，加快
高水平科技自立自强，引领发展新质生产力。要加强原始创新和关键核
心技术攻关，推动科技创新和产业创新深度融合，一体推进教育科技人
才发展，深入推进数字中国建设。 

◼ 市场表现：1）行情回顾： 2025 年 10 月 23 日，创业板指数上涨 0.09%，
北证 50 指数下降 1.07%，科创 50 指数下跌 0.30%，沪深 300 指数上涨
0.30%，A 股指数上涨 0.22%，上证指数上涨 0.22%。2）北证 A 股表现：
截至 2025 年 10 月 23 日，北交所成分股共 279 个，公司平均市值 30.79

亿元，成交额 170.25 亿元，较前一交易日减少 56.26 亿元。 

◼ 公司公告：【太湖雪】：太湖雪发布 2025 三季度报，2025 年 1-9 月营
收 4.023 亿，同比上涨 19.4%，归母净利润上涨 56.94%。 

◼ 今日新股：暂无 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

欧盟制裁范围扩大，外交部坚决反对并提出交涉。 

10 月 23 日，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。此前，欧盟于周三同意因俄乌

冲突对俄罗斯实施新的制裁。欧盟还将制裁范围扩大到多个国家，其中包括 12 家中国

公司和 3 家印度公司，理由是这些公司帮助俄罗斯绕过西方在技术转让，尤其是军工生

产方面的制裁。对此，郭嘉昆表示，欧方一再以涉俄为由对中国企业发起非法单边制裁，

中方对此强烈不满，坚决反对，已经向欧方提出严正交涉。“我们多次强调，中国不是

乌克兰危机的制造者，更不是当事方，一直致力于劝和促谈，没有向冲突任何一方提供

致命性武器，严格管控军民两用物项的出口。”郭嘉昆说。他指出，包括欧美在内的大

多数国家都在同俄罗斯开展贸易，欧方根本没有资格对中俄企业正常交往合作说三道四。

我们敦促欧方停止拿中国说事、损害中方利益，这不利于中欧关系健康稳定发展。中方

将采取一切必要措施，坚定维护自身正当权益。 

副总理何立峰将赴马来西亚就中美经贸关系举行磋商。 

商务部新闻发言人就中美经贸磋商有关问题答记者问时称，经中美双方商定，中共

中央政治局委员、国务院副总理何立峰将于 10 月 24 日至 27 日率团赴马来西亚与美方

举行经贸磋商。双方将按照今年以来两国元首历次通话重要共识，就中美经贸关系中的

重要问题进行磋商。 

2.   行业新闻 

二十届四中全会公报：强调坚决实现全年经济社会发展目标，充分激发各类经营主

体活力，加强原始创新和关键核心技术攻关，培育壮大新兴产业、未来产业。 

中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议，于 2025 年 10 月 20 日至 23 日在

北京举行。全会提出了“十五五”时期经济社会发展的主要目标：高质量发展取得显著

成效，科技自立自强水平大幅提高，进一步全面深化改革取得新突破，社会文明程度明
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显提升，人民生活品质不断提高，美丽中国建设取得新的重大进展，国家安全屏障更加

巩固。在此基础上再奋斗五年，到二〇三五年实现我国经济实力、科技实力、国防实力、

综合国力和国际影响力大幅跃升，人均国内生产总值达到中等发达国家水平，人民生活

更加幸福美好，基本实现社会主义现代化。 

全会分析了当前形势和任务，强调坚决实现全年经济社会发展目标。要继续精准落

实党中央决策部署，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，稳住经济基本盘，巩固拓

展经济回升向好势头。宏观政策要持续发力、适时加力，落实好企业帮扶政策，深入实

施提振消费专项行动，兜牢基层“三保“底线，积极稳妥化解地方政府债务风险。 

建设现代化产业体系，巩固壮大实体经济根基。 

坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，坚持智能化、绿色化、融合化方向，加

快建设制造强国、质量强国、航天强国、交通强国、网络强国，保持制造业合理比重，

构建以先进制造业为骨干的现代化产业体系。要优化提升传统产业，培育壮大新兴产业

和未来产业，促进服务业优质高效发展，构建现代化基础设施体系。 

加快高水平科技自立自强，引领发展新质生产力。 

抓住新一轮科技革命和产业变革历史机遇，统筹教育强国、科技强国、人才强国建

设，提升国家创新体系整体效能，全面增强自主创新能力，抢占科技发展制高点，不断

催生新质生产力。要加强原始创新和关键核心技术攻关，推动科技创新和产业创新深度

融合，一体推进教育科技人才发展，深入推进数字中国建设。 

建设强大国内市场，加快构建新发展格局。 

坚持扩大内需这个战略基点，坚持惠民生和促消费、投资于物和投资于人紧密结合，

以新需求引领新供给，以新供给创造新需求，促进消费和投资、供给和需求良性互动，

增强国内大循环内生动力和可靠性。要大力提振消费，扩大有效投资，坚决破除阻碍全

国统一大市场建设卡点堵点。 

加快构建高水平社会主义市场经济体制，增强高质量发展动力。 

坚持和完善社会主义基本经济制度，更好发挥经济体制改革牵引作用，完善宏观经

济治理体系，确保高质量发展行稳致远。要充分激发各类经营主体活力，加快完善要素

市场化配置体制机制，提升宏观经济治理效能。 

加快农业农村现代化，扎实推进乡村全面振兴。 

坚持把解决好“三农”问题作为全党工作重中之重，促进城乡融合发展，持续巩固

拓展脱贫攻坚成果，推动农村基本具备现代生活条件，加快建设农业强国。要提升农业

综合生产能力和质量效益，推进宜居宜业和美乡村建设，提高强农惠农富农政策效能。 
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3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 10 月 23 日，创业板指数上涨 0.09%，北证 50 指数下降 1.07%，

科创 50 指数下跌 0.30%，沪深 300 指数上涨 0.30%，A 股指数上涨 0.22%，上证指数上

涨 0.22%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 10 月 23 日，北交所成分股共 279 个，公司平均市值

30.79 亿元，成交额 170.25 亿元，较前一交易日减少 56.26 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 74 只，其辰光医疗、天罡股份、路桥信息分别以 16.01%、

9.92%、9.55%的涨幅位列前三，而中裕科技、铁拓机械、惠丰钻石则以-13.61%，-13.57%，

-13.04%的跌幅成为市场主要调整标的。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/10/23）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/10/23） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/10/23）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/10/23） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/10/23） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【太湖雪：2025 三季度报告】 

太湖雪发布 2025 三季度报，2025 年 1-9 月营收 4.023 亿，同比上涨 19.4%，归母净

利润上涨 56.94%。  

5.   今日新股 

暂无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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