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策略点评报告 
  
并购重组跟踪半月报 
  
2025 年 10 月 6 日—2025 年 10 月 19 日 

 本期中国 A 股上市公司并购重组市场整体活跃度环比下降，总体仍呈现
出“频率高、主体多、领域广”的三大特点。 

 据万得统计，本期披露并购事件（涵盖买方、卖方及交易标的）累计 51

起，披露交易金额合计 768.16 亿元人民币，重大并购重组事件数量和金

额环比下降。 

 从行业分布看，房地产管理和开发、机械Ⅲ、电子设备、仪器和元件、
电气设备Ⅲ、汽车零配件、通信设备Ⅲ等板块热度较高，成为并购活跃

主力。 

 民营企业与地方国有企业为主的市场主体积极开展横向整合、战略合作

等多类型并购操作，显示出多元化并购动因。 

 并购市场数量与金额活跃度环比下降，未来在监管政策优化驱动以及后
续经济修复、政策鼓励与资本市场改革共振的支撑下，并购市场有望进

一步释放产业整合与价值重塑空间。 

 风险提示：并购重组政策变动风险。 
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并购重组市场概况 

本期中国 A 股并购重组市场发生重大并购事件 51 起，环比下降 15.00%；累计披露交易金额 768.16

亿元，环比下降 87.24%。企业在房地产管理和开发、机械Ⅲ、电子设备、仪器和元件、电气设备Ⅲ、

汽车零配件、通信设备Ⅲ等行业的重点领域频繁布局。整体来看，政策驱动与企业主动调整双轮共

振,促使 A 股并购市场进入以“效率提升+结构优化”为特征的新阶段，我们预计后续仍将维持高频

运行态势。 

本期共有 18 家上市公司停牌筹划/宣布重组预案，股价双周平均涨跌幅 1.01%，有 23 家上市预案后

取得重大进展，股价双周平均涨跌幅-7.53%，本期重大重组事件数量环比下降 15.00%，投研热度环

比下降 25.00%，重组指数双周涨跌幅为-3.68%。 

 

上市公司停牌筹划/宣布重组预案 

图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

603014.SH 威高血净 2025-10-18 
专用设备制

造业 
民营企业 

威高血净定增收购威高普

瑞 100%股权 
竞买方 

其他并购 

目的 
停牌筹划 

605008.SH 长鸿高科 2025-10-18 

化学原料和

化学制品制

造业 

民营企业 
长鸿高科定增收购广西长

科 100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

300449.SZ 汉邦高科 2025-10-17 

计算机、通

信和其他电

子设备 

制造业 

民营企业 
汉邦高科定增收购驿路微

行 51%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

605178.SH 时空科技 2025-10-16 

建筑装饰、

装修和其他

建筑业 

民营企业 
时空科技定增收购嘉合劲

威控股权 
竞买方 

其他并购 

目的 
停牌筹划 

002128.SZ 电投能源 2025-10-15 
煤炭开采和

洗选业 
中央国有企业 

电投能源定增收购白音华

煤电 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

301112.SZ 信邦智能 2025-10-14 
专用设备制

造业 
民营企业 

信邦智能定增收购英迪芯

微控制权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

300950.SZ 德固特 2025-10-13 
专用设备制

造业 
民营企业 

德固特定增收购浩鲸科技

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

000688.SZ 国城矿业 2025-10-11 
有色金属矿

采选业 
民营企业 

国城矿业收购国城实业

60%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

000695.SZ 滨海能源 2025-10-11 
印刷和记录

媒介复制业 
民营企业 

滨海能源定增收购沧州旭

阳 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

301323.SZ 新莱福 2025-10-11 
橡胶和塑料

制品业 
民营企业 

新莱福定增收购金南

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

600725.SH 云维股份 2025-10-11 批发业 地方国有企业 
云维股份定增收购红河发

电 100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

603151.SH 邦基科技 2025-10-11 
农副食品加

工业 
民营企业 

邦基科技定增收购山东北

溪农牧等6家公司100%股

权及派斯东畜牧 80%股权 

竞买方 垂直整合 董事会预案 

688521.SH 芯原股份 2025-10-11 
软件和信息

技术服务业 
公众企业 

芯原股份定增收购芯来智

融 97.0070%股权 
竞买方 多元化战略 董事会预案 

000559.SZ 万向钱潮 2025-10-10 汽车制造业 民营企业 

万向钱潮定增收购

Wanxiang America100% 

股权 

竞买方 战略合作 董事会预案 

603359.SH 东珠生态 2025-10-10 
土木工程建

筑业 
民营企业 

东珠生态定增收购凯睿星

通控股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

002569.SZ *ST 步森 2025-10-09 
纺织服装、

服饰业 
地方国有企业 

*ST 步森出售陕西步森

35%股权 
出让方 资产调整 董事会预案 

资料来源：万得，中银证券 
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续图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

300237.SZ ST 美晨 2025-10-09 汽车制造业 地方国有企业 
美晨科技出售赛石园林

100%股权 
出让方 资产调整 董事会预案 

300620.SZ 光库科技 2025-10-09 

计算机、通

信和其他电

子设备 

制造业 

地方国有企业 
光库科技定增收购安捷讯

100%股权 
竞买方 资产调整 董事会预案 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2. 上市公司宣布停牌筹划/宣布重组预案市值及涨跌幅情况 

股票代码 股票名称 当前市值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

603014.SH 威高血净 161.29  34.35  0.23  

605008.SH 长鸿高科 112.59  (16,769.72) 16.05  

300449.SZ 汉邦高科 26.13  (29.74) (6.75) 

605178.SH 时空科技 35.50  (13.99) 0.00  

002128.SZ 电投能源 540.44  10.43  6.82  

301112.SZ 信邦智能 52.87  168.88  (9.48) 

300950.SZ 德固特 53.95  69.67  10.49  

000688.SZ 国城矿业 162.73  44.56  (3.60) 

000695.SZ 滨海能源 24.13  (36.10) (2.60) 

301323.SZ 新莱福 83.09  59.93  54.07  

600725.SH 云维股份 44.99  (60.73) 6.41  

603151.SH 邦基科技 43.33  47.54  0.00  

688521.SH 芯原股份 835.99  (131.46) (13.10) 

000559.SZ 万向钱潮 361.37  36.26  (13.90) 

603359.SH 东珠生态 38.14  (5.84) (7.97) 

002569.SZ *ST 步森 13.08  (23.52) (3.51) 

300237.SZ ST 美晨 36.05  (7.70) (3.10) 

300620.SZ 光库科技 261.02  294.89  (11.83) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券  注：双周涨跌幅区间为 2025/10/6-2025/10/19；当前市值和当前 PE 截至 2025/10/19 

 

上市公司预案后取得重大进展 

图表 3. 预案后取得重大进展上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 重组目的 重组进度 

603306.SH 华懋科技 2025-10-18 汽车制造业 民营企业 

华懋科技定增收购富创优越

9.93%股权;洇锐科技 100%股

权;富创壹号 100%出资份额;富

创贰号100%出资份额及富创叁

号 100%出资份额 

多元化战略 股东大会通过 

300960.SZ 通业科技 2025-10-17 

铁路、船舶、

航空航天和

其他运输设

备制造业 

民营企业 通业科技收购思凌科100%股权 
其他并购 

目的 
达成转让意向 

600239.SH 云南城投 2025-10-17 房地产业 地方国有企业 

云南城投联合子公司挂牌出售

昆明城海 100%股权等 14 个公

司股权 

资产调整 股东大会通过 

000700.SZ 模塑科技 2025-10-16 汽车制造业 民营企业 

渤海汽车定增收购北汽模塑

51%股权,廊坊安道拓 51%股权,

智联科技100%股权及莱尼线束

50%股权 

多元化战略 股东大会通过 

资料来源：万得，中银证券 

  



2025 年 10 月 24 日 策略点评报告 4 

 

 

 

续  图表 3. 预案后取得重大进展上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 重组目的 重组进度 

001267.SZ 汇绿生态 2025-10-16 
土木工程建

筑业 
民营企业 

汇绿生态定增收购武汉钧恒

49%股权 
横向整合 股东大会通过 

600960.SH 渤海汽车 2025-10-16 汽车制造业 地方国有企业 

渤海汽车定增收购北汽模塑

51%股权,廊坊安道拓 51%股权,

智联科技100%股权及莱尼线束

50%股权 

多元化战略 股东大会通过 

601798.SH 蓝科高新 2025-10-16 
专用设备制

造业 
中央国有企业 

蓝科高新购买蓝亚检测100%股

权及中国空分 51%股权 
战略合作 达成转让意向 

002510.SZ 天汽模 2025-10-15 汽车制造业 民营企业 天汽模收购东实股份 50%股权 横向整合 达成转让意向 

600095.SH 湘财股份 2025-10-14 
资本市场服

务 
民营企业 

湘财股份吸收合并大智慧100%

股权 
战略合作 股东大会通过 

601519.SH 大智慧 2025-10-14 其他金融业 民营企业 
湘财股份吸收合并大智慧100%

股权 
战略合作 股东大会通过 

002475.SZ 立讯精密 2025-10-13 

计算机、通信

和其他电子

设备制造业 

民营企业 

闻泰科技出售昆明闻讯100%股

权,黄石闻泰 100%股权,昆明闻

耀 100%股权,深圳闻泰 100%股

权,香港闻泰 100%股权及业务

资产包 

战略合作 股东大会通过 

600745.SH 闻泰科技 2025-10-13 

计算机、通信

和其他电子

设备制造业 

民营企业 

闻泰科技出售昆明闻讯100%股

权,黄石闻泰 100%股权,昆明闻

耀 100%股权,深圳闻泰 100%股

权,香港闻泰 100%股权及业务

资产包 

战略合作 股东大会通过 

002289.SZ *ST 宇顺 2025-10-11 

计算机、通信

和其他电子

设备制造业 

民营企业 

*ST宇顺收购中恩云(北京)数据

科技,申惠碧源云计算和中恩云

(北京)数据信息技术 100%股权 

多元化战略 股东大会通过 

002868.SZ *ST 绿康 2025-10-11 医药制造业 民营企业 

绿康生化出售绿康玉山100%股

权绿康海宁100%股权及绿康新

能 100%股权 

资产调整 股东大会通过 

920174.BJ 五新隧装 2025-10-11 
专用设备制

造业 
民营企业 

五新隧装定增收购五新重工

100%股权及兴中科技

99.9057%股权 

战略合作 发审委通过 

000504.SZ *ST 生物 2025-10-10 
科技推广和

应用服务业 
地方国有企业 

*ST 生物收购慧泽医药 51%股

权 
横向整合 达成转让意向 

002058.SZ *ST 威尔 2025-10-09 
仪器仪表制

造业 
民营企业 

*ST 威尔收购紫江新材 51 

%股权 
资产调整 完成 

002456.SZ 欧菲光 2025-10-09 

计算机、通信

和其他电子

设备制造业 

民营企业 
欧菲光定增收购欧菲微电子

28.2461%股权 
战略合作 

上交所/深交

所受理 

300417.SZ 南华仪器 2025-10-09 
仪器仪表制

造业 
民营企业 

南华仪器收购嘉得力 39.4745%

股权 
多元化战略 股东大会通过 

300992.SZ 泰福泵业 2025-10-09 
通用设备制

造业 
民营企业 

泰福泵业收购南洋华诚 51% 

股权 
横向整合 达成转让意向 

600210.SH 紫江企业 2025-10-09 
橡胶和塑料

制品业 
民营企业 

*ST 威尔收购紫江新材 51% 

股权 
资产调整 完成 

资料来源：万得，中银证券 
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图表 4. 预案后取得重大进展上市公司市值及涨跌幅 

股票代码 股票名称 当前价值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

603306.SH 华懋科技 154.46  54.83  (16.38) 

300960.SZ 通业科技 36.83  68.45  (5.56) 

600239.SH 云南城投 40.46  (31.55) (4.55) 

000700.SZ 模塑科技 84.55  15.06  (15.58) 

001267.SZ 汇绿生态 115.97  129.06  (16.08) 

600960.SH 渤海汽车 54.56  (6.43) 12.55  

601798.SH 蓝科高新 32.26  (55.85) (3.50) 

002510.SZ 天汽模 67.30  473.50  (10.41) 

600095.SH 湘财股份 351.11  197.86  (6.83) 

601519.SH 大智慧 274.31  (409.51) (14.77) 

002475.SZ 立讯精密 4,040.68  27.65  (14.22) 

600745.SH 闻泰科技 479.18  (19.17) (17.17) 

002289.SZ *ST 宇顺 105.77  (773.90) 1.23  

002868.SZ *ST 绿康 41.98  (10.08) (3.57) 

920174.BJ 五新隧装 47.10  54.81  (15.66) 

000504.SZ *ST 生物 29.74  (199.06) (4.66) 

002058.SZ *ST 威尔 37.28  22.25  (2.88) 

002456.SZ 欧菲光 390.12  (435.24) (11.23) 

300417.SZ 南华仪器 16.89  (223.75) (3.91) 

300992.SZ 泰福泵业 23.63  333.46  (3.91) 

600210.SH 紫江企业 111.03  11.97  (1.08) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 注：双周涨跌幅区间为 2025/10/6-2025/10/19；当前市值和当前 PE 截至 2025/10/19 

 

重大重组事件数及投研热度情况 

图表 5. 双周首次披露重大重组事件个数  图表 6. 双周并购重组研报数量 

 

 

 

资料来源:同花顺 iFinD，中银证券 注：双周区间为 2025/10/6-2025/10/19  资料来源：同花顺 iFinD，中银证券  注：双周区间为 2025/10/6-2025/10/19 

 

重组指数情况 

图表 7. 重组指数变动情况 

 

资料来源：万得，中银证券 注：数据截至 2025/10/19 
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监管动态 

本期内暂无相关规定及政策出台 

 

风险提示 

并购重组政策变动风险。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1)基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报告，

具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2)中银国际证券股份有限

公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券股份有限公司的证券投

资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾问服务建议或产品，提供给接受

其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客户提供

本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告的，亦不应直接

依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意见，独立作出投资决策。

中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接或间接复

制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或部分内容发表。如

发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公司将及时采取维权措施，追

究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、服务标记及标记均为中银国际证券

股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银国际集团”）的商标、服务标记、注册商标或

注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任何特别的

投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据

的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券股份有限公司不能确保本报

告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内容不构成对任何人的投资建议，阁下

不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客户。阁下收到或阅读本报告须在承诺购买任何

报告中所指之投资产品之前，就该投资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目的、财务状况

及其特别需要寻求阁下相关投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券股份有限公司及其证券分析师从相信

可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何成员及其董事、

高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准确性或完整性。除非法律

或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不对使用本报告的材料而引致的损失

负任何责任。本报告对其中所包含的或讨论的信息或意见的准确性、完整性或公平性不作任

何明示或暗示的声明或保证。阁下不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告仅反

映证券分析师在撰写本报告时的设想、见解及分析方法。中银国际集团成员可发布其它与本

报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦有可能采取与本报告观点不同的投资策略。为

免生疑问，本报告所载的观点并不代表中银国际集团成员的立场。 

本报告可能附载其它网站的地址或超级链接。对于本报告可能涉及到中银国际集团本身网站

以外的资料，中银国际集团未有参阅有关网站，也不对它们的内容负责。提供这些地址或超

级链接（包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接）的目的，纯粹为了阁下的方便及

参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。阁下须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须提前通知。

本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用于阁下个别情况。本

报告不能作为阁下私人投资的建议。 

过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何明示或暗

示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告所载日期的判断，

可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得有关投资

的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务可能未必适合阁下。

如上所述，阁下须在做出任何投资决策之前，包括买卖本报告涉及的任何证券，寻求阁下相

关投资顾问的意见。 

中银国际证券股份有限公司及其附属及关联公司版权所有。保留一切权利。 

中银国际证券股份有限公司 

中国上海浦东 

银城中路 200 号 

中银大厦 39 楼 

邮编 200121 

电话:(8621)68604866 

传真:(8621)58883554 

 

 

 

相关关联机构： 

 

中银国际研究有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852)39886333 

致电香港免费电话: 

中国网通 10 省市客户请拨打：108008521065 

中国电信 21 省市客户请拨打：108001521065 

新加坡客户请拨打：8008523392 

传真:(852)21479513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852)39886333 

传真:(852)21479513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110 号 8 层 

邮编:100032 

电话:(8610)83262000 

传真:(8610)83262291 

 

中银国际(英国)有限公司 

2/F,1Lothbury 

LondonEC2R7DB 

UnitedKingdom 

电话:(4420)36518888 

传真:(4420)36518877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045 号 

7BryantPark15 楼 

NY10018 

电话:(1)2122590888 

传真:(1)2122590889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 

注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话:(65)66926829/65345587 

传真:(65)65343996/65323371 


