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二十届四中全会公报：抢占科技发展制高点

数据来源：WIND，格林大华期货

坚持以经济建设为中心，以推动高质量发展为主题，以改革创新为根本动力。

到二〇三五年实现我国经济实力、科技实力、国防实力、综合国力和国际影响力大幅跃升，人均国内生产总
值达到中等发达国家水平，人民生活更加幸福美好，基本实现社会主义现代化。

坚持智能化、绿色化、融合化方向，加快建设制造强国、质量强国、航天强国、交通强国、网络强国。

加快高水平科技自立自强，引领发展新质生产力。全面增强自主创新能力，抢占科技发展制高点，不断催生
新质生产力。要加强原始创新和关键核心技术攻关，推动科技创新和产业创新深度融合。

坚持扩大内需这个战略基点，坚持惠民生和促消费、投资于物和投资于人紧密结合，以新需求引领新供给，
以新供给创造新需求，促进消费和投资、供给和需求良性互动，增强国内大循环内生动力和可靠性。

稳步扩大制度型开放，维护多边贸易体制，拓展国际循环，以开放促改革促发展。

加大保障和改善民生力度，扎实推进全体人民共同富裕。要促进高质量充分就业，完善收入分配制度。

加快经济社会发展全面绿色转型，建设美丽中国。



10月21日《学习时报》发文：努力稳股市让老百姓的消费底气更足

数据来源：WIND，格林大华期货

股市是经济发展的晴雨表，关乎亿万家庭的财富增减与消费底气。凸显稳股市在拓宽城乡居民财产性收入渠
道、夯实老百姓消费底气方面的重要性。

当前，国内多数家庭将超20%的金融资产配置于基金、股票等证券市场，股票账面价值波动直接影响居民财富
水平，对其消费意愿产生影响，在心理上转化为能不能花、敢不敢花的现实考量。

股市也是经济预期的折射。投资者不仅关注短期涨跌，还借股市判断经济基本面与政策走向。所谓“股市不
稳、消费不振”，其中折射的正是财富效应、心理效应和预期效应的叠加影响。

稳定的股市不仅能够为实体经济注入更多的资本活水，还能通过财富效应、心理效应和预期效应反向推动消
费，增强经济内循环的动力。实现股市的稳定增长，让老百姓的消费底气更足。

股价实现相对稳定增长，居民的财富预期也会更加稳固。唯有如此，老百姓才会更安心地将账面收益转化为
现实消费，做到能消费、敢消费、愿消费，从而真正提升老百姓的消费底气。

优化市场机制能够强化股市在资本集聚与就业促进方面的带动作用。当股市保持稳定、就业形势良好、收入
稳步提升时，老百姓才会更有信心将财富转化为消费。一旦投资与消费实现良性循环，社会整体的消费能力
必将显著增强，进而切实提升老百姓的消费底气。



上证指数再创10年来的新高

数据来源：WIND，格林大华期货



前半周市场处于防御状态，代表价值风格的上证50指数创新高

数据来源：WIND，格林大华期货



二十届四中全会公报利多科技板块，科创50指数重新走强

数据来源：WIND，格林大华期货



股指展望和交易策略

【股指展望】

    在四中全会公报利好鼓舞下，周五科技板块领涨。《十五五建议》提出前瞻布局未来产业，推动量子科技、

生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信等成为新的经济增长点。高盛指出，从中国

本土来看，中国资本向股票的结构性迁移可能已经开始，由数万亿美元的潜在中国资产再配置资金所推动；中国

再次进入了海外投资者的视野。当前国内多数家庭将超20%的金融资产配置于基金、股票等证券市场，股票账面

价值波动直接影响居民财富水平。稳定的股市不仅能够为实体经济注入更多的资本活水，还能通过财富效应、心

理效应和预期效应反向推动消费，增强经济内循环的动力。周五科技板块在四中全会公报利好鼓舞下上涨，显示

市场有结束整理迹象。短期关注中美在马来西亚的谈判，等待中美在月底的谈判明朗。

【交易策略】

股指期货方向交易：等待中美在月底的谈判明朗。股指期货多单配置以沪深300指数、上证50指数为主。

股指期权交易：市场仍处于大区间运行震荡整理状态，观望。



融资余额保持稳定，9月A股新增开户293万户

数据来源：WIND，格林大华期货

13,000.00

15,000.00

17,000.00

19,000.00

21,000.00

23,000.00

25,000.00

20
24

-07
-01

20
24

-08
-01

20
24

-09
-01

20
24

-10
-01

20
24

-11
-01

20
24

-12
-01

20
25

-01
-01

20
25

-02
-01

20
25

-03
-01

20
25

-04
-01

20
25

-05
-01

20
25

-06
-01

20
25

-07
-01

20
25

-08
-01

20
25

-09
-01

20
25

-10
-01

中国融资融券余额（亿元）

0 

1,000,000 

2,000,000 

3,000,000 

4,000,000 

5,000,000 

6,000,000 

7,000,000 

20
23

-01

20
23

-03

20
23

-05

20
23

-07

20
23

-09

20
23

-11

20
24

-01

20
24

-03

20
24

-05

20
24

-07

20
24

-09

20
24

-11

20
25

-01

20
25

-03

20
25

-05

20
25

-07

20
25

-09

上证所A股账户新增开户数（户）



8月非银金融机构新增人民币存款1.18万亿元，居民储蓄资金向股市转移

数据来源：WIND，格林大华期货
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9月M1同比增速上冲至7.2%，显示货币活化提速，有利于股市上行

数据来源：WIND，格林大华期货
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反内卷助力走出通缩，9月核心CPI同比增长1.0%，CPI消费品环比增长0.3%

数据来源：WIND，格林大华期货
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反内卷控产能，9月制造业固投当月值为3.30万亿元，当月同比增速为-1.9%，投资失速

数据来源：WIND，格林大华期货
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9月基建投资当月值为2.52万亿元，当月同比增速为-7.9%，基建失速，反映地方财政困境

数据来源：WIND，格林大华期货
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9月房地产开发投资完成额当月值同比增速为-21.2%，继续下行

数据来源：WIND，格林大华期货
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9月社消零售总额当月值为4.19万亿元，当月同比增速为3.0%。在出口预期下行，投资失速
背景下，消费将成为四季度拉动经济增长的主要动力

数据来源：WIND，格林大华期货
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9月工业机器人产量当月值为7.62万台，创下新记录，当月同比增速为41.1%

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国对各国征收对等关税后，中国商品竞争力增强，美国8月从中国进口额环比大增近40%

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国8月零售和食品销售总额环比增长0.6%，超预期，美国消费依然旺盛

数据来源：WIND，格林大华期货
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8月美国批发商销售额为7113亿美元，创出历史记录，当月同比增6.2%，显示美国消费依然旺盛

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国8月资本品进口金额919亿美元，仍处于高位，当月同比增速为10.5%，显示美国制造业在加
速回流，美国“再工业化”提速

数据来源：WIND，格林大华期货
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四中全会公报利多鼓舞，芯片板块重新走强

数据来源：WIND，格林大华期货



等待月底中美协议明朗，沪深300指数攻守兼备，股指配置以沪深300股指期货多单为主

数据来源：WIND，格林大华期货



月底中美协议前后，择机买入股指远月深虚值看涨期权

数据来源：文华财经，格林大华期货



风险提示

1、财政政策低于预期
 
2、货币政策低于预期
 
3、海外需求变化
 
4、资金流向变化

5、中东地缘风险失控
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