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1. 本周市场回顾

注：本周交易日为10月20日-10月24日
（如无特殊说明）后文同

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 上证指数走势

一：大盘表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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✓ 本周全A日均成交1.80万亿，较上周缩量3955亿

一：大盘表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

图：万得全A成交额变化

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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✓ 本周科技方向反弹幅度较大

二：本周市场风格表现

图：本周重要指数表现（单位：%），截止时间为本周五收盘

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

数据来源：Wind，东吴证券研究所

指数名称
周涨跌幅
（%）

周量能变化
百分比

(环比，%)

2024年9月24日
以来涨跌幅(%)

2025年以来
涨跌幅(%)

2025年4月8
日以来涨跌

幅(%)
PE-TTM

2019年以来估
值分位数（%）

创业板指 8.05 -13.3 107.2 48.1 75.5 43.5 46.1
科创50 7.27 -18.7 127.4 47.9 58.2 182.4 98.9
万得微盘 6.15 21.7 136.3 66.5 66.7
大盘成长 5.08 -21.0 63.5 29.3 43.1 20.7 48.7
中证2000 3.75 -12.3 77.8 30.9 40.1 156.9 94.5
中证A500 3.59 -23.7 49.9 21.2 33.0 17.1 83.3
万得全A 3.47 -18.0 61.2 25.9 36.6 22.6 93.6
中证500 3.46 -23.3 61.5 26.8 37.3 34.4 99.2
中证1000 3.25 -18.9 66.0 24.5 35.0 47.0 88.4
沪深300 3.24 -24.0 45.1 18.4 29.8 14.6 89.3
小盘成长 2.96 -26.6 73.0 33.8 43.5 32.2 92.4
上证指数 2.88 -21.4 43.7 17.9 27.6 16.9 100.0
北证50 2.74 -2.6 145.4 41.8 41.0 69.0 91.6
上证50 2.63 -21.6 35.8 13.4 21.0 12.3 92.9
小盘价值 2.30 -14.7 38.6 16.7 26.4 18.0 96.0
中证A50 2.18 -34.4 39.4 15.0 24.3 18.3 93.8
大盘价值 1.30 -24.6 21.8 3.9 12.0 9.0 93.8
中证红利 1.05 -15.3 17.6 1.3 10.4 8.5 98.7



7

数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 市值风格：以滚动30个交易日的相对收益表现看，小盘股的相对优势在负数区间继续回升

二：本周市场风格表现

图：本周大小盘风格表现——以小盘相对大盘滚动30个交易日收益差计算

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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✓ 以滚动30个交易日的相对收益表现看，成长股相对价值股的优势在0轴附近震荡回升

二：本周市场风格表现

图：本周成长/价值风格表现——以成长相对价值滚动30个交易日收益差计算

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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✓ 本周，私募持仓表现占优

三：本周不同参与者重仓股表现

图：本周从参与者视角的Wind指数表现（单位：%），截止时间为本周五收盘

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

注：表中指数全部为Wind编制 

“市场情绪指数”：主要包含最近五个交易日出现涨停或者跌停的公司。
“国家队”主要包括：最新报告期，汇金公司、证金公司、5只证金公司定制公募基金（南方消费活力灵活配置、易方达瑞惠灵活配置、招商丰庆灵活配置、华夏新经济灵活配置基
金和嘉实新机遇基金）、10只中证金融资产管理计划、梧桐树投资、北京凤山投资以及北京坤藤投资买入的股票，并按照持仓市值降序排列，将持仓市值累计占比85%的股票纳入。

数据来源：Wind，东吴证券研究所

Wind代码 指数名称 周涨跌幅

2024年9
月24日以

来
涨跌幅

2025年
以

来涨跌
幅

884196.WI 国家队指数 1.38 25.30 8.70
8841159.WI 社保重仓指数 1.90 51.85 29.86
8841101.WI 陆股通重仓指数 2.51 51.11 23.50
8841428.WI QFII重仓指数 2.87 44.73 20.90
8841178.WI 私募重仓指数 2.81 83.05 34.68
8841141.WI 基金重仓指数 2.50 59.02 26.93
8841730.WI 市场情绪指数 0.60 107.01 42.11
8841388.WI 万得全A等权指数 3.70 89.21 36.65
881001.WI 万得全A 3.47 61.19 25.86
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✓ 两融余额本周先减少后增加，截至本周四为
2.45万亿，低于上周高点

✓ 周五市场情绪较上周改善

四：市场情绪
表：全A涨跌及涨跌停变化（单位：个）

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

图：全A融资融券变化
图：全A涨跌及涨跌停变化

数据来源：Wind，东吴证券研究所

本周之前的5个交易日 2025-10-13 2025-10-14 2025-10-15 2025-10-16 2025-10-17
全A涨跌幅（%） -0.35 -1.59 1.49 -0.44 -2.55

上涨家数 1682 1733 4332 1172 598
涨停家数 73 45 83 54 44
跌停家数 10 9 7 9 31

本周 2025-10-20 2025-10-21 2025-10-22 2025-10-23 2025-10-24
全A涨跌幅（%） 0.79 1.62 -0.38 0.14 1.27

上涨家数 4064 4624 2278 2991 3025
涨停家数 96 92 74 72 71
跌停家数 6 5 8 9 11
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五：本周板块表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

图：本周强势板块涨跌幅——SW二级行业（单位：%） 图：本周弱势板块涨跌幅——SW二级行业（单位：%）

图：本周行业板块涨跌幅——SW一级行业（单位：%）

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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2. 产业趋势交易回顾与展望

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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✓ 本周强势方向：

六：产业趋势交易

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

图：本周强势题材涨跌幅——Wind 300+只热门概念指数中周涨幅居前的30只（单位：%）

数据来源：Wind，中关村在线，财联社，ITBEAR，东吴证券研究所
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3. 风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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数据来源：新浪财经，英伟达官网，财联社，和铂医药官方微信，搜狐，城市大会官网，快科技，国际全触与显示展官网，财新网，AIWW，东吴证券研究所

七：下周产业事件展望

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

✓ TMT类：
➢ 10月27-29日，英伟达GTC大会举行
➢ 10月28日，2025四维图新Evolution创想大会举行
➢ 10月28-30日，2025深圳国际全触与显示展
➢ 10月28-30日，2025电子半导体产业创新发展大会暨国际电子电路展览会
➢ 10月28-29日，第十届中国国际人工智能大会及展示会暨人工智算力与算法高峰论坛举行
➢ 10月30-31日，摩尔线程首届MUSA开发者大会举行

✓ 泛科技类：
➢ 10月28日，和铂医药全球研发日
➢ 10月28-31日，2025世界数字城市大会举行
➢ 10月28日，脑机接口产业标准化创新论坛

✓ 非科技类：
➢ 10月27-30日，2025金融街论坛年会
➢ 10月28日，公募基金三季报披露截止
➢ 10月28-29日，美联储议息会议，利率决议将于北京时间30日凌晨公布
➢ 10月31-11月1日，2025年亚太经合组织(APEC)峰会举行
➢ 10月31日，上市公司三季报强制披露截止
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 国内经济复苏节奏不及预期：经济复苏节奏不及预期可能会加剧市场不确定性；

 海外降息节奏及特朗普政府对华政策不确定性风险：或对A股资金面造成负面影响；

 地缘政治事件“黑天鹅”：地缘政治风险或使国内外局势趋于紧张；

 行业基本面不确定性风险：行业供需波动、新技术突破进度和产业政策变化可能会影响公司业绩表现。

风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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免责声明
东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任
何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时
期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明本报告发
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律责任的权利。

东吴证券投资评级标准

投资评级基于分析师对报告发布日后6至12个月内行业或公司回报潜力相对基准表现的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数，新三
板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证50指数），具体如下：

公司投资评级：

买入：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准在15%以上；

增持：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准介于5%与15%之间；

中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与5%之间；

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间；

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身特定状况
，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn
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