
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行
业
研
究 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

 
2026年 03月 11日  

行业点评  
看好  / 

 
维持   

 
 

电子   

 
电子  

 
iPhone 业务增长强劲，AI 端侧加速创新  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 子行业评级 
  

相关研究报告 
 
<<全志科技 2025 业绩预告点评：业

绩同比预计高增，下游市场需求向

好>>--2026-01-24 

<<台积电业绩亮眼，AI 需求真实不

虚>>--2026-01-20 

<<对日二氯二氢硅反倾销立案调查，

国产替代进入关键窗口期>>--2026-

01-09  
  
证券分析师：张世杰 
E-MAIL：zhangsj@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190523020001 

 

证券分析师：罗平 
E-MAIL：luoping@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190524030001   

 

报告摘要 

 
事件：苹果发布 26FQ1 财报，26FQ1 公司实现营收 1427.56 亿美元，同比

增长 15.6%；实现净利润 420.97 亿美元，同比增长 15.9%。 

 

iPhone业务需求强劲，中国市场增长显著。分产品来看，26FQ1公司iPhone

业务实现营收 852.69 亿美元，同比增长 23%，主要系 Pro 系列销售增长

所拉动，Mac 业务实现营收 83.86 亿美元，同比下降 7%，iPad 业务实现

营收 85.95 亿美元，同比增长 6%，可穿戴及家庭业务实现营收 114.93 亿

美元，同比下降 2%，服务业务实现营收 300.13 亿美元，同比增长 14%，

主要得益于广告、App Store 和云服务的净销售额增加。分地区来看，美

国地区实现营收 585.29 亿美元，同比增长 11%，欧洲地区实现营收 381.46

亿美元，同比增长 13%；大中华地区实现营收 255.26 亿美元，同比增长

38%，主要受 iPhone 销量提升所推动；日本地区实现营收 94.13 亿美元，

同比增长 5%，其余亚太地区实现营收 121.42 亿美元，同比增长 18%。 

 

把握 AI 端侧大趋势，关注苹果 AI 创新应用下供应链。随 AI 技术深度渗

透和场景持续拓展，加速赋能电子终端设备升级，催生出多样的新型终端

形态，为消费电子产业链带来结构性增长机会。目前苹果 AI 端侧加速创

新趋势明确，iPhone 业务以及大中华地区强劲的销售表现也有望进一步

拉动国产供应链整体的增长。建议果链核心企业的增长机会。 

 

风险提示：行业景气度波动风险；其他风险。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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