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军工材料月报：三季度回顾与四季度展望 
 
报告摘要 
 

[Table_summary]  
◆ 军工材料行情回顾：  

9 年年年年年年年年年年年年-4.80% 年年年年年年年年年年年-7.21% 年年

年年年年 2.42 年年年年年  

年年年年年+0.64% 年年年年年年年+6.54% 年年年年年年年+12.04% 年年 

涨跌幅前三：年年年年年+22.65% 年年年年年年年+9.52% 年年年年年年

年+8.58% 年年 

涨跌幅后三：年年年年-20.66% 年年年年年年-18.87% 年年年年年年年-

15.66% 年年 

◆ 军工材料板块回顾及展望： 

年年年年年年年年年年年年年年年年2025 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年32.85% 年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

 

◆ 军工材料产业重要事件解读： 

增材制造技术促进产业发展  

年年年年年年年年年年年年年年 3D 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

◆ 2025 军工材料行业判断展望： 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

1、军工材料行业或逐步复苏。 

2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

2、降价背后低成本与高可靠之间的博弈取舍。  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 
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3、多流水带来的新机遇。 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

4、材料多功能性要求日益提升，复合材料应重点关注。  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

5、增材制造、特种加工等材料制造新工艺迎来快速发展  

年年年年年年年3D 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

6、高端材料的新增“民用”市场开始带来第二曲线动力  

高端材料“民用”市场给企业带来第二增长动力。年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 

（1）低空经济为复合材料带来发展机遇。年年年年年年年 2024 年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 eVTOL 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

（2）“大飞机”国产替代市场广阔。年年 2025 年 6 年 16 年年C919

年年年年 20 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 30% -35% 年年年 20 年年年年年年 3 年年年年年年年年年年
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年年年年年年年C919 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

（3）商业航天即将进入高速发展期，带动新型热防护材料、耐高温、

高导热等材料发展。年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年2025 年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年ITU 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

（4）机器人开年即火热，高强轻质化新材料发展或将提速。年年年年

年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年AI 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 PEEK 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 

◆ 建议关注： 

光威复材、中复神鹰、中简科技、佳力奇年年年年年年年年年年抚顺特

钢、钢研高纳、航材股份年年年年年年年西部超导、宝钛股份、西部材料、

金天钛业年年年年年年铂力特、超卓航科年年年年年年年华秦科技、佳驰科

技年年年年年年年北摩高科年年年年年年年钢研纳克年年年年年年年 

 

◆ 风险提示： 

年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年 
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重要事件及公告  

（一）国内军工材料产业重要事件  

近日，年年年年年年年年 7102 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年  

9 月 4 日，年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

9 月 20 日，年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 3#年年年年年年年

年年年年年年年年 年3#年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

（二）国内军工材料上市公司重要 公告  

9 月 6 日，年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 101,735 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 26,045.38 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 127,780.38 年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年 2026 年

6 年 30 年年年年年年年年  

9 月 11 日，年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 6,331.05

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 18.03 年/年年 
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9 月 30 日，年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年  292,419,263.28 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 109,090,734.00 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 401,509,997.28 年年年年年年 

（三）海外军工材料产业重要事件  

9 月 4 日年GKN AEROSPACE 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年 (FCMR) 年年年年年年 A220 年年年

年年年年年年 E195 -E2 年年年年年年年 GTE 年年年年年年年年年 FCMR 年年年年年

年 FAA 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年 100% 年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 GKN AEROSPACE 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 70% 年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 

9 月 19 日年年年年年年年年年年年年年年 3960 年年年 (年年 2.81 年年年年 )年年

年年年年年年年年年年年年 (SRM) 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 (DPA)

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 Materials Resources LLC(MRL) 年

年年年年年年年年年年年 ICF Mercantile LLC(ICF) 年年年年年年年年年年年年年年

年 SPARC Research 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年  

9 月 22 日年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 3D

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

一、军工材料产业分析   

（一）军工材料产业重要事件解读  

增材制造技术 促进产业发展  

年年年年年年年年年年年年年年 3D 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 3D 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 1 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 100年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 6 年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 1 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年 5 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年  

年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年 年年年年年年年年 年年年年年年年  

（二）原材料成本  

高温合金方面， 9 年年年年年年年 12.44 年年/年年年年年年 0.24% 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年9 年年年年年年

年33.20 年年/年年年年年年 26.24% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 

钛合金方面， 9 年年年年年年年 4.90 年年/年年年年年年 1.90% 年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年  

碳纤维方面， 9 年年年年年年年 0.82 年年/年年年年年年 1.21% 年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 
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图1  主要军工材料上游原材料价格跟踪（元 /吨）  

 

年年年年 年Wind年CBC 年年年年年年年年年年  

二、军工材料行业资本市场现状  

（一）军工材料月度行情表现  

9 年年年年年年年年年年年年年 -4.80% 年年年年年年年年年年年 -7.21% 年年年年年

年 2.42 年年年年年  

年年年年年 +0.64% 年年年年年年年+6.54% 年年年年年年年+12.04% 年年 

年年年年年年年年年年年+22.65% 年年年年年年年+9.52% 年年年年年年年+8.58% 年年 

年年年年年年 年年年年-20.66% 年年年年年年-18.87% 年年年年年年年-15.66% 年年 

图2  中航证券军工材料指数走势情况  

 

年年年年 年Wind年年年年年年年年  

（二）军工材料板块回顾及展望  

年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 32.85% 年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年+24.32 % 年年年年年年 年+19.01% 年年年年年年年年年 年+3 4.08% 年年年年年年

年+57.16% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 PE 年TTM 年年年年年年 年

24.54% 年 

9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年  

年年 10 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年 年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年 年年年年10 年 1 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 BEST 年年年年年年年年年年年年年 30 年年

年年年年年年年年年年年  (FEC 2025) 年年年年年年年年年年年 年年年年年年年 年

年年年年年年年年年年 年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年 年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

（三）军工材料行业估值 有所下降  

年年年年年年年年年年年年年年年年年 PE年TTM 年年年年年年 202 5 年 9 年年年

年年年年年 57.92 年年年年年年 9.07% 年年年 2018 年年年年 73% 年年年 
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图3  中航军工材料指数市盈率（ TTM）走势  

 

年年年年 年wind年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

（四）军工材料行业重要投资逻辑  

①备产要求明确，需求无须多虑，等待订单落地。  

年年年年年年 2027 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

广度提升，从单领域到多领域。 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

深度提升，应用比例不断增加。 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年12-15 年年年年年年年年年年年年 50%

年年年年年年年年年年年年年年年年 2/3年年年年年年年年年年年年年年年年 新材料的

应用比例会不断提升，比如达到一定比例的钛合金、复材应用，是新型战机的重要先

进指标年 

年年年年年年年年年年年年年年年 年 2028 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 15% 年17% 年年 15% 年年年年年

年年年年年 35 年年/年年20 年年/年年年 30 年年/年年年年年年 2028 年年年年年年年

年年年年年年年 200 年年年 300 年年年年 400 年年年  
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图4  国内高端钛合金 （航空航天领域）、高温合金、碳纤维市场需求持续上升（单位：万吨）  

 

年年年年 年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年 年年年年  

②低成本与高可靠之间的博弈取舍。 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

图5  主要军工材料 上市公司“十四五”扩产情况（吨）  

 

年年年年 年Wind年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年2024 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

③单一来源与唯一客户。 年年年年年年年年年年年 2023 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年  

④寻找第二曲线，挖掘产业链拓展机会。 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

（五）建议关注  

光威复材、中复神鹰、中简科技、佳力奇 年年年年年年年年年年抚顺特钢、钢研

高纳、航材股份年年年年年年年西部超导、宝钛股份、西部材料 、金天钛业年年年年年年

铂力特、超卓航科 年年年年年年年华秦科技、佳驰科技 年年年年年年年北摩高科年年年

年年年年钢研纳克 年年年年年年年 

表1  军工材料核心股票池   

分类  代码  简称  市值（亿元）  涨跌幅  PE（TTM）  

钛合金  

600456.SH  年年年年  155.42  -1.21%  41.01  

002149.SZ  年年年年  85.14  -5.83%  69.04  

688122.SH  年年年年  422.87  4.38%  42.35  

688750.SH  年年年年  97.68  -9.20%  87.49  

高温合金  

600399.SH  年年年年  103.73  -5.57%  -26.33  

300034.SZ  年年年年  129.59  -7.61%  97.70  

300855.SZ  年年年年  118.42  2.90%  70.22  

688231.SH  年年年年  49.87  -8.27%  68.08  

688186.SH  年年年年  76.46  -6.77%  29.76  

688563.SH  年年年年  245.25  -6.36%  44.58  

301522.SZ  年年年年  120.22  -11.01%  92.60  

碳纤维产业链  

600862.SH  年年年年  330.01  -7.28%  28.59  

300699.SZ  年年年年  252.32  -5.04%  39.28  

300777.SZ  年年年年  155.00  -9.94%  33.70  

688295.SH  年年年年  254.07  8.58%  -184.88  

002171.SZ  年年年年  156.94  -1.23%  50.27  

002985.SZ  年年年年  96.93  -2.31%  317.99  

688033.SH  年年年年  40.42  4.35%  -3.34 

002297.SZ  年年年年  48.26  -11.83%  -79.01  

301586.SZ  年年年  44.86  0.71%  58.57  

隐身材料  
688281.SH  年年年年  205.33  9.52%  59.70  

002625.SZ  年年年年  1,081.60 -7.62%  159.92  
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688708.SH  年年年年   285.41  -15.66%   68.11  

增材制造  
688333.SH  年年年  209.39  -3.99%  188.03  

688237.SH  年年年年  50.81  22.65%  2,524.04 

石英纤维  300395.SZ  年年年  395.36  -20.66%  108.71  

芳纶纤维  002254.SZ  年年年年  84.69  -4.17%  -5,315.19 

超高分子量聚乙烯纤维  688722.SH  年年年  42.30  -18.87%  28.28  

PMI 材料  300263.SZ  年年年年  84.87  -10.97%  61.87  

高分子材料  600378.SH  年年年年  396.29  1.15%  29.84  

芳纶纸  833394.BJ  年年年  58.53  -13.77%  49.08  

层状金属复材  873576.BJ  年年年年   31.52  -9.57%   86.46  

年年年年 年wind年年年年年年年年年年年年年 2025 年 9 年 30 年年  

三、风险提示  

年 年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年  



[证券研究报告] 

证券研究报告 请务必阅读正文之后的免责声明部分 15  

 

中航证券研究所发布 

 

公司的投资评级如下： 

买入：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 5%~ 10% 年年年 

持有：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年-10%~ +5% 年年年 

卖出：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

 

行业的投资评级如下：  

增持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

中性：年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年年 

减持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 
 

 

研究团队介绍汇总：  
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 
 

 

销售团队： 

年年年年18611188969 年chenyd@avicsec.com 年S0640125020003  

年年年年18674857775 年liyuq@avicsec.com 年S0640119010012  

年年年年18665808487 年liyoul@avicsec.com 年S0640521050001  

年年年年17611619787 年lirx@avicsec.com 年S0640123060013  

 

分析师承诺：  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

免责声明： 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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