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报告摘要 

 

行情回顾 

本期（10 月 20 日-10 月 24日），沪深 300 上涨 3.2%，机械板块上涨 4.8%，

在所有一级行业中排名 3。细分行业看，激光加工设备涨幅最大，上涨

12.3%；纺织服装机械涨幅最小，上涨 1.7%。 

本周观点 

四中全会定调，关注“十五五”期间机械板块投资机会。 

中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议，于 2025 年 10 月 20 日

至 23 日在北京举行。全会听取和讨论了习近平受中央政治局委托所作的

工作报告，审议通过了《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个

五年规划的建议》。四中全会提出“十五五”期间共 12 项重大部署：1）

建设现代化产业体系，巩固壮大实体经济根基；2）加快高水平科技自立

自强，引领发展新质生产力；3）建设强大国内市场，加快构建新发展格

局；4）加快构建高水平社会主义市场经济体制，增强高质量发展动力；

5）扩大高水平对外开放，开创合作共赢新局面；6）加快农业农村现代化，

扎实推进乡村全面振兴；7）优化区域经济布局，促进区域协调发展；8）

激发全民族文化创新创造活力，繁荣发展社会主义文化；9）加大保障和

改善民生力度，扎实推进全体人民共同富裕；10）加快经济社会发展全面

绿色转型，建设美丽中国；11）推进国家安全体系和能力现代化，建设更

高水平平安中国；12）如期实现建军一百年奋斗目标，高质量推进国防和

军队现代化。上述重大部署中，关注机械板块受益机会：会议提出要抓住

新一轮科技革命和产业变革历史机遇，发展新质生产力，关注人形机器人、

半导体设备、机床、刀具等板块；会议提出要坚持扩大内需，供需良性互

动，关注工程机械板块；会议提出要加快建设新型能源体系，加快形成绿

色生产生活方式，关注光伏设备、锂电设备等板块。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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一、 行业观点 
周核心观点： 

四中全会定调，关注“十五五”期间机械板块投资机会。 

中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议，于 2025年 10月 20日至 23日在北京举行。

全会听取和讨论了习近平受中央政治局委托所作的工作报告，审议通过了《中共中央关于制

定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》。四中全会提出“十五五”期间共 12 项重

大部署：1）建设现代化产业体系，巩固壮大实体经济根基；2）加快高水平科技自立自强，引

领发展新质生产力；3）建设强大国内市场，加快构建新发展格局；4）加快构建高水平社会

主义市场经济体制，增强高质量发展动力；5）扩大高水平对外开放，开创合作共赢新局面；

6）加快农业农村现代化，扎实推进乡村全面振兴；7）优化区域经济布局，促进区域协调发

展；8）激发全民族文化创新创造活力，繁荣发展社会主义文化；9）加大保障和改善民生力

度，扎实推进全体人民共同富裕；10）加快经济社会发展全面绿色转型，建设美丽中国；11）

推进国家安全体系和能力现代化，建设更高水平平安中国；12）如期实现建军一百年奋斗目

标，高质量推进国防和军队现代化。上述重大部署中，关注机械板块受益机会：会议提出要

抓住新一轮科技革命和产业变革历史机遇，发展新质生产力，关注人形机器人、半导体设备、

机床、刀具等板块；会议提出要坚持扩大内需，供需良性互动，关注工程机械板块；会议提

出要加快建设新型能源体系，加快形成绿色生产生活方式，关注光伏设备、锂电设备等板块。 

 

二、 行业重点新闻 
【工程机械】2025年 9 月工程机械产品进出口快报 

据海关数据整理，2025 年 9 月我国工程机械进出口贸易额为 55.05 亿美元，同比增长 29.1%，其

中：进口额 2.34亿美元，同比增长 18.5%；出口额 52.71亿美元，同比增长 29.6%。2025年前三

季度我国工程机械进出口贸易额累计为 458.73亿美元，同比增长 12.8%。其中进口金额 20.17亿

美元，同比增长 3.81%；出口金额 438.55 亿美元，同比增长 13.3%。按照以人民币计价的出口额

计算，9 月份出口额 375.82 亿元，同比增长 29.8%。前三季度累计出口额 3145.92 亿元，同比增

长 14.3%。 

 

【工程机械】巴西总统卢拉会见徐工集团、徐工机械董事长杨东升 
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巴西当地时间 10 月 20 日，巴西总统路易斯·伊纳西奥·卢拉·达席尔瓦在总统府亲切会见徐工

集团、徐工机械董事长杨东升一行。巴西副总统兼发展、工业、贸易和服务部长热拉尔多·阿尔

克明，总统府首席部长鲁伊·科斯塔出席会谈。会谈中，卢拉总统对徐工集团扎根巴西十余年所

取得的成就表示祝贺。他高度评价徐工在推动产业升级、节能减排和数字化转型方面所作的努力，

充分肯定徐工巴西银行的稳健发展，并就徐工在巴西设立研究院表示期待。卢拉表示，希望徐工

进一步扩大在巴西的投资，为两国经贸往来与人文交流树立成功典范。杨东升董事长向卢拉总统

系统介绍了徐工在巴西市场从贸易出口、绿地建厂到“智改数转网联”的发展历程。他表示，徐

工将持续秉持高端化、智能化、绿色化、全球化与服务化的发展方向，积极推进产业数字化转型

升级，践行绿色制造理念，履行企业社会责任，加强本土青年人才培养，不断深化巴西本地化运

营，并以巴西为中心，辐射南美主要国家，持续深化本土化运营，打造长期主义发展格局。卢拉

总统对徐工坚持本土化运营和长期主义战略表示赞赏。他表示，巴西欢迎包括徐工在内的中国企

业参与当地基础设施建设、数字经济发展和绿色转型，希望双方携手推进可持续发展、共享发展

机会。会谈在友好气氛中结束，双方合影留念，并就下一步在研发、金融、人才培养、绿色矿山

等领域的合作达成初步意向。 

 

【机器人】灵心巧手完成数亿元 A 轮融资，引领高自由度灵巧手具身智能技术革命 

2025 年 10 月 24 日（北京），全球高自由度灵巧手领军企业——灵心巧手（北京）科技有限公司

正式宣布完成数亿元 A 轮融资。本轮融资由京国瑞管理公司和博佳资本领投，国中资本、帝奥

微、紫峰资本、山证投资、江金卓越基金、弘颐基金等知名机构联合投资，老股东蚂蚁集团继续

加注。作为目前全球唯一实现高自由度灵巧手千台量产的具身智能企业，此次融资将帮助灵心巧

手加速量产能力升级、加快全场景技术研发与全球化布局，进一步强化在高自由度灵巧手领域的

领军作用。灵心巧手现已建立数百人的产研团队，汇聚了来自智源研究院，小米等知名企业和机

构的技术骨干，服务超 100家头部企业及机构，产品已被斯坦福、剑桥、清华北大等多个实验室，

荣耀、中兴、美的、富士康等多个公司使用。荣获 2024年中关村仿生机器人大赛灵巧手赛道第一

名，入选「2025中国具身智能企业 TOP10」和福布斯「Forbes Asia 100 to Watch」等权威榜单，

收获来自社会各界的广泛认可。灵心巧手团队组建于 2018年，专注于具身智能末端执行器及相关

技术和设备研发，构建了以 linker Hand 系列灵巧手为核心的完整生态。依托此次融资，灵心巧

手将加速量产能力升级、全场景技术研发与全球化布局，进一步巩固其在具身智能末端执行器（灵

巧手）领域和灵巧操作数据及模型的龙头地位。 
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【机器人】亚马逊计划在 2033 年前以机器人取代超 60 万工人岗位 

《纽约时报》近日报道称，亚马逊正加速推进自动化战略，计划在未来数年内通过机器人系统取

代超过 60 万个美国岗位。多名知情人士及内部战略文件显示，公司希望在 2033 年前实现该目

标，即便同期商品销量预计将增长一倍。据报道，亚马逊的机器人研发团队正致力于将自动化应

用于公司 75% 的整体运营流程，并预计到 2027 年可减少约 16 万个美国岗位。文件显示，这一

转变将使公司在每件仓储和配送商品上节省约 0.30 美元，预计 2025 至 2027 年间可为亚马逊

节约近 126 亿美元（IT之家注：现汇率约合 894.26 亿元人民币）。《纽约时报》指出，亚马逊

已考虑在推行自动化的同时采取措施，以缓解公众对潜在失业的反应。公司内部讨论包括参与社

区项目，并在公开表述中避免使用“自动化”或“人工智能（AI）”等字眼，转而采用“先进技术”

等更为模糊的表述，同时将部分机器人称作“协作机器人（cobot）”，意指与人类协同工作的机械

设备。针对报道内容，亚马逊向《纽约时报》表示，泄露文件并不完整，也不能代表公司的整体

招聘战略。公司还强调，管理层并未被要求在谈及机器人或自动化时回避特定词汇。2024 年诺贝

尔经济学奖得主达龙・阿西莫格鲁（Daron Acemoglu）在接受《纽约时报》采访时表示：“没有任

何公司像亚马逊这样有强烈的动机去实现自动化。一旦它找到盈利的实施方式，这种模式将很快

被其他企业采纳。”他补充说，如果亚马逊实现其自动化目标，“这家美国最大的雇主之一将从净创

造就业者，转变为净减少就业者。” 

 

【机器人】乐聚机器人官宣完成近 15亿元 Pre-IPO轮融资 

乐聚机器人官宣于近日完成近 15 亿元 Pre-IPO 轮融资。本轮融资由深投控资本、深圳龙华资本、

前海基础投资、石景山产业基金、东方精工、拓普集团、中信金石、中证投资、道禾长期投资、

盛奕资本、联新资本、探针创投、合肥产投、玖兆投资及中美绿色基金联合投资。本轮融资将用

于强化核心技术研发、深化产业链布局、完善产业场景应用旨在推动人形机器人迈向大规模量产

与多元化场景应用的新阶段。技术研发方面，公司将持续探索 Model-based与 RL算法深度融合的

“小脑”运控系统及匹配产业需求的“大脑”模型。持续开展与哈工大、北京大学、北京通研院、

北京智源研究院、香港中文大学(深圳)、山东大学、苏州大学等高校及科研院所的联合科研攻关。

产业链布局方面，公司陆续投资了泉智博(一体化关节)、立聚动力(电机)、灵心巧手(灵巧手)、

刻行时空(数据平台)、具脑磐石(具身大脑)、具识智能(操作系统)等上下游企业。同时，与东方

精工联合打造了大规模人形机器人产线；与和而泰、东方精工联合成立人形机器人控制器公司；

与海晨股份联合成立生产物流场景解决方案的合资公司。场景应用方面，公司将持续围绕科研、
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商服、工业、家庭等场景进行产业化落地。目前已与华为、腾讯、火山引擎、阿里云、中国移动、

中国电信、荣耀、中国一汽、中兴通讯、巨一科技、南方电网、海信、海尔、润泽集团等 40余家

生态伙伴展开广泛产业应用探索。过去十年，尤其近三年时间在国家政策与市场需求的同频共振

之下，乐聚机器人见证了人形机器人的井喷式发展，但具身智能与人形机器人的产业化依然任重

道远。产业化的下一程，关键在于完成从“技术可行”到“商业可行”的跨越。乐聚机器人将依

托“人形机器人+”生态计划，与合作伙伴开放共赢，实现“让全社会共享机器人便利”的使命。 

 

【半导体设备】谷歌与 Anthropic 达成百亿芯片大单 

在人工智能基础设施竞争日益激烈的背景下，谷歌（GOOGL.US）与新兴 AI公司 Anthropic PBC 达

成了一项价值数百亿美元的重大合作协议。根据最新消息，谷歌将向 Anthropic 提供最多 100 万

块专用人工智能芯片（TPU），这一举措将显著增强 Anthropic 的计算能力，并进一步巩固谷歌在

AI领域的领导地位。此次合作的核心是谷歌计划在 2026年部署的 TPU，其预计将提供超过 1吉瓦

的计算能力。这一订单被认为是人工智能硬件军备竞赛中规模最大的之一，显示出开发和训练尖

端 AI 系统对算力的巨大需求。Anthropic 的首席财务官 Krishna Rao 表示：“与谷歌的长期合作

关系将帮助我们不断提升算力，探索人工智能的新前沿。”通过使用谷歌的 TPU，Anthropic 能够

获得除英伟达产品外的最先进芯片基础设施，从而减少对稀缺且昂贵的 GPU 的依赖。谷歌在过去

几年中已向 Anthropic投资约 30亿美元，包括 2023年的 20亿美元和今年早些时候的 10亿美元。

与此同时，亚马逊也承诺向 Anthropic 投资 80 亿美元，并通过其云服务（AWS）提供自研芯片。

Anthropic依赖这两家公司的云服务来训练和部署其 Claude系列 AI模型，与 OpenAI的 GPT系列

和谷歌的 Gemini人工智能系统展开竞争。 

 

三、 重点公司公告 
(一)经营活动相关 
【柳工】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 257.60亿元，同比增长 12.71%，实现归母

净利润 14.58 亿元，同比增长 10.37%。 

 

【神开股份】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 5.68 亿元，同比增长 14.47%，实现归

母净利润 0.38亿元，同比增长 86.46%。 

 

【豪迈科技】公司发布 2025 年三季报，前三季度实现收入 80.76 亿元，同比增长 26.89%，实现
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归母净利润 17.88亿元，同比增长 26.21%。 

 

【九号公司】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 183.90亿元，同比增长 68.63%，实现

归母净利润 17.87亿元，同比增长 84.31%。 

 

【盾安环境】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 97.23 亿元，同比增长 4.15%，实现归

母净利润 7.69亿元，同比增长 18.46%。 

 

【中大力德】公司发布 2025 年三季报，前三季度实现收入 7.65 亿元，同比增长 3.14%，实现归

母净利润 0.57亿元，同比增长 0.48%。 

 

【美亚光电】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 16.94 亿元，同比增长 7.35%，实现归

母净利润 5.19亿元，同比增长 15.30%。 

 

【国机重装】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 102.17亿元，同比增长 14.14%，实现

归母净利润 4.36亿元，同比增长 5.30%。 

 

【纽威股份】公司发布 2025 年三季报，前三季度实现收入 56.03 亿元，同比增长 25.76%，实现

归母净利润 11.14亿元，同比增长 34.54%。 

 

【安培龙】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 8.62亿元，同比增长 30.27%，实现归母

净利润 0.73 亿元，同比增长 17.20%。 

 

【杰瑞股份】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 104.20亿元，同比增长 29.49%，实现

归母净利润 18.08亿元，同比增长 13.11%。 

 

【浙江华业】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 7.39 亿元，同比增长 11.08%，实现归

母净利润 1.81亿元，同比增长 142.34%。 

 

【东方精工】公司发布 2025年三季报，前三季度实现收入 33.89 亿元，同比增长 2.52%，实现归



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P9 四中全会定调，关注“十五五”期间机械板块投资机会 
 

母净利润 5.10亿元，同比增长 54.64%。 

 

【杭叉集团】公司发布 2025 年三季报，前三季度实现收入 139.72 亿元，同比增长 8.69%，实现

归母净利润 17.53亿元，同比增长 11.21%。 

 

(二)资本运作相关 
【美亚光电】公司于 2025 年 10 月 24日召开第五届董事会第十六次会议和第五届监事会第十五

次会议，审议通过了《关于回购注销部分限制性股票的议案》，同意回购注销公司 2021 年限制性

股票激励计划预留授予部分中已离职的激励对象已获授但尚未解除限售的 6,150 股限制性股票。

本次回购注销部分限制性股票不会对公司的财务状况和经营成果产生实质性影响，也不会影响公

司管理团队的勤勉尽职。本次回购注销股份完成后，公司 2021 年限制性股票激励计划相关事项

将全部完结。 

 

【富吉瑞】公司基于对未来发展前景的信心和对公司长期价值的认可，同时为完善公司长效激励

机制，充分调动公司员工的积极性，提高公司员工的凝聚力，有效地将股东利益、公司利益和员

工个人利益紧密结合在一起，促进公司稳定、健康、可持续发展，并结合公司的实际财务状况、

经营状况等因素，拟使用自有资金和/或自筹资金通过集中竞价交易方式进行股份回购。本次回购

的股份将在未来适宜时机用于员工持股计划或股权激励，并在公司披露股份回购实施结果暨股份

变动公告日之后的三年内予以转让；若公司本次回购的股份未能在上述三年内转让完毕，公司将

依法履行减少注册资本的程序，未转让股份将予以注销。回购股份金额不低于人民币 1,000 万元

（含），不超过人民币 2,000 万元（含）。本次回购股份的价格不超过人民币 38.23 元/股（含），

该价格不高于公司董事会审议通过回购股份决议前 30 个交易日公司股票交易均价的 150%。回购

股份期限为自公司董事会审议通过本次回购方案之日起不超过 12个月。 

 

四、 板块行情回顾 
本期（10 月 20 日-10 月 24 日），沪深 300上涨 3.2%，机械板块上涨 4.8%，在所有一级行业中排

名 3。细分行业看，激光加工设备涨幅最大，上涨 12.3%；纺织服装机械涨幅最小，上涨 1.7%。
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图表1：中信所有一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 
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五、 风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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