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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《制造成长周报（第 31 期）-智元明年出货目标数千台，微软签

订 140 亿美元欧洲 AI 订单》 ——2025-10-20

《机械行业 10 月投资策略暨三季报前瞻-三季报行情展开，把握

AI基建、人形机器人等成长主线投资机会》 ——2025-10-10

《制造成长周报（第 30 期）-英伟达计划最高投资 OpenAI 千亿

美元，开普勒获得数亿人形订单》 ——2025-09-30

《制造成长周报（第 29 期）-Figure 融资超 10 亿美元，微软 300

亿美元投资英国 AI 基建》 ——2025-09-23

《制造成长周报（第 28 期）-甲骨文 RPO 增至 4550 亿美元，特

斯拉正敲定 Optimus V3 设计》 ——2025-09-17

重点事件及点评

事件1-特斯拉 Optimus V3 明年一季度问世，明年底建设产能 100 万台

生产线：2025 年 10 月 22 日，马斯克表示将在明年一季度（2 月或 3 月）

推出 Optimus V3，设计会更拟人化。关于产能规划，马斯克表示希望能

够在明年底开始建设一条生产100万台 Optimus机器人的生产线，在 V3

年产能 100 万台产线落成后，到 V4 时代年产将达到 1,000 万台，V5

推出后年产可能会达到 5,000 万台到 1 亿台。

事件2-宇树科技发布 H2 仿生人形机器人：2025 年 10 月 20 日，宇树科

技发布 Unitree H2 机器人，该机器人是一款身高 1.8 米、重 70 公斤的

新产品。据官方演示视频，该机器人采用仿生人脸设计，搭配可穿戴服

饰形态更接近真人，具备舞蹈、功夫表演等运动控制能力。

点评：特斯拉明年将发布新一代机器人Optimus V3和宇树机器人最新发布

新款H2仿生机器人，同时机器人设计和能力上也将更拟人化，表明人形机

器人能力仍在快速提升，且朝着拟人化方向进步。量产方面，特斯拉给出明

年底百万台指引规划，人形机器人产业链有望迎来大规模量产时代，整机和

零部件产业链都将深度受益。我们持续看好人形机器人的长期投资机会，建

议从价值量和卡位上把握空间&确定性，从股票弹性上寻找增量环节。1）确

定性：特斯拉产业链核心供应商或者实力强、卡位好的公司，重点关注【飞

荣达】【龙溪股份】【唯万密封】【恒立液压】【汇川技术】【绿的谐波】

【蓝思科技】【五洲新春】；2）弹性：重视基本结构研究逐步拓展至完整

功能结构的增量环节或现有环节挖掘的高确定性新标的，重点关注【唯万密

封】【龙溪股份】【飞荣达】【唯科科技】【金帝股份】【汉威科技】等。

行业动态&政府新闻&公司动态

行业动态：人形机器人-10月 20日，宇树科技发布H2仿生人形机器人；10

月20日，前三季度工业机器人、服务机器人等产品产量分别增长29.8%、

16.3%；10月21日，千寻智能携手上海海思，实现具身智能核心算力自主创

新关键突破；10月21日，加速进化发布Booster K1新品；10月22日，特

斯拉Optimus V3明年一季度问世，明年底建设产能100万台生产线；10月

22日，宇树发布四足机器人实训平台；10月23日，松延动力正式开启全球

首款万元内高性能人形机器人；10月23日，智元机器人携手安踏集团、小

鹭智能签署三方战略合作协议；10月24日，智元机器人推出全球首个0代

码机器人内容创作平台。AI基建-10月21日，Meta与Blue Owl Capital合

作开展270亿美元AI数据中心项目；低空经济-10月 24日，中国低空经济

创新应用与标准化推进大会在北京召开。

政府新闻：人形机器人-10月24日，《中共中央关于制定国民经济和社会发

展第十五个五年规划的建议》提出打造新兴支柱产业和布局前瞻布局未来产

业。

公司动态：人形机器人-10月18日，巴斯夫与明新旭腾新材料签署合作谅解

备忘录。

本周重点关注标的-唯万密封、飞荣达、龙溪股份；高澜股份、南风股份、

汉钟精机、应流股份；奕瑞科技、鼎阳科技、汇成真空。
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行业投资观点

1、人形机器人：从价值量和卡位上把握空间及确定性（优选 T 链供应商

&实力强卡位好的公司），股票弹性上重点寻找增量环节，重点关注：1）

关节模组：【恒立液压】【汇川技术】【蓝思科技】【震裕科技】；2）

灵巧手：【飞荣达】【兆威机电】【雷赛智能】【蓝思科技】等；3）减

速器环节：【绿的谐波】【金帝股份】；4）丝杠环节：【恒立液压】【绿

的谐波】【五洲新春】；5）关节轴承+连杆：【龙溪股份】；6）电机环

节：【信捷电气】【雷赛智能】【伟创电气】【步科股份】等；7）本体

及代工：【蓝思科技】【中坚科技】【永创智能】【博众精工】；8）散

热：【飞荣达】；9）传感器：【汉威科技】；10）设备：【博众精工】

【秦川机床】；10）其他：【唯万密封】【奥普特】【东华测试】【国

机精工】【华翔股份】等。

2、AI 基建：1）AI液冷：【飞荣达】【高澜股份】【同飞股份】【南风股

份】【奕东电子】；2）燃机环节：【应流股份】【豪迈科技】【联德股

份】；3）制冷环节：【汉钟精机】【冰轮环境】。

3、自主可控-国产化率低：通用电子测量仪器重点关注【普源精电】【鼎

阳科技】【优利德】，其他关注【川仪股份】等；半导体产业链重点推

荐【汇成真空】【唯万密封】；X 射线设备核心器件重点推荐【奕瑞科

技】。

4、低空经济：低空经济产业进展迅速基建先行，全国低空交通“一张网”

项目启动，统一标准构建空管网络，整机和核心零部件（发动机/电机）会

是产业发展核心环节，重点关注【应流股份】【宗申动力】等。

5、智能焊接机器人：智能焊接在钢结构行业已开始从 0到 1放量，长期

来看智能焊接机器人市场近千亿，重点关注【柏楚电子】。

6、3D 打印：3D 打印作为增材制造技术，在制造领域有实现复杂结构、

轻量化、缩短研发周期等优势，随技术成熟将在航空航天、3C 等各领域

实现应用打开市场空间，重点关注【铂力特】【华曙高科】【南风股份】。

7、核聚变：核聚变是能源变革的长期方向，首次聚变能发电标志核聚变

取得一定实质进展，重点关注【应流股份】【江苏神通】【海陆重工】。

8、商业航天：国内商业航天火箭进步推动卫星组网，海外卫星应用成果

显著，整体产业化进展加速，重点关注【广电计量】【应流股份】【上

海沪工】。

风险提示：行业下游需求不及预期，技术发展不及预期的风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024A 2025E 2024A 2025E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 159.50 292 0.33 0.56 480 283

603728.SH 鸣志电器 优于大市 70.72 296 0.19 0.27 381 265

300124.SZ 汇川技术 优于大市 78.38 2,121 1.60 2.04 49 38

003021.SZ 兆威机电 优于大市 118.01 283 0.94 1.12 126 106

601100.SH 恒立液压 优于大市 92.93 1,246 1.87 2.10 50 44

600592.SH 龙溪股份 优于大市 24.87 99 0.31 0.41 80 61

603308.SH 应流股份 优于大市 38.07 259 0.42 0.59 91 64

002353.SZ 杰瑞股份 优于大市 50.46 517 2.59 3.00 19 17

688301.SH 奕瑞科技 优于大市 120.00 254 3.26 2.91 37 41

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测注：收盘价为 2025 年 10 月 24 日，未评级标的数据取自 Wind 一致预期
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成长板块上市公司行情回顾

表1：相关标的近一周(10.20-10.24)市场表现

相关板块 代码 公司 本周收盘价 一周变动（%） 一月内变动（%）二月内变动（%） 三月内变动（%） 年初至今(%)

人形机器人

688017.SH 绿的谐波 159.50 4.52 -6.47 6.33 23.84 47.72

603728.SH 鸣志电器 70.72 5.49 -3.14 7.44 17.57 31.01

300124.SZ 汇川技术 78.38 1.02 -5.11 12.45 21.03 34.65

003021.SZ 兆威机电 118.01 4.09 -15.28 -6.01 1.88 60.09

002979.SZ 雷赛智能 43.35 4.46 -10.14 -9.69 0.93 41.78

601100.SH 恒立液压 92.93 4.09 1.24 12.38 17.26 77.87

002779.SZ 中坚科技 129.42 1.25 1.21 22.73 56.23 166.77

603915.SH 国茂股份 15.82 4.20 -7.63 -4.25 2.46 37.16

300953.SZ 震裕科技 175.85 6.58 8.32 42.92 72.55 251.91

688698.SH 伟创电气 82.33 10.82 -4.12 47.78 48.31 88.48

002046.SZ 国机精工 30.16 11.62 -7.74 -11.58 70.49 118.22

300354.SZ 东华测试 46.53 2.65 -6.38 8.46 9.56 34.37

688360.SH 德马科技 21.15 0.71 -17.03 -7.24 -5.92 60.32

603270.SH 金帝股份 24.60 3.14 -7.47 -12.65 -6.63 27.33

688160.SH 步科股份 85.40 4.18 -10.71 -9.97 -10.93 49.40

603344.SH 星德胜 27.87 5.53 -6.54 2.09 9.38 15.42

688097.SH 博众精工 33.29 7.25 -12.17 -0.46 14.89 27.87

600592.SH 龙溪股份 24.87 5.69 -11.93 0.30 11.68 153.90

000157.SZ 中联重科 8.13 2.39 4.23 7.82 6.51 16.82

000837.SZ 秦川机床 13.35 6.54 -5.18 2.46 8.98 48.83

300007.SZ 汉威科技 55.78 6.23 -13.79 17.93 33.54 173.06

300433.SZ 蓝思科技 29.77 8.85 -7.23 2.16 26.30 38.45

AI 基建

002158.SZ 汉钟精机 25.35 -0.28 -7.35 10.22 42.10 41.42

000811.SZ 冰轮环境 13.68 6.05 -4.40 -2.63 17.12 48.00

603308.SH 应流股份 38.07 11.61 17.61 33.35 42.16 170.91

002595.SZ 豪迈科技 58.06 3.86 -0.53 -3.07 1.66 16.48

AI 应用/赋能 600761.SH 安徽合力 20.45 1.84 -7.05 9.18 8.66 20.32

低空经济
603308.SH 应流股份 38.07 11.61 17.61 33.35 42.16 170.91

001696.SZ 宗申动力 23.34 -1.19 -4.62 -9.85 -1.77 -5.38

光刻机 301392.SZ 汇成真空 146.79 5.00 -15.88 -22.78 9.54 138.24

智能焊接 688188.SH 柏楚电子 143.84 4.25 -1.17 -4.53 7.34 4.80

科学仪器

688337.SH 普源精电 39.92 4.75 7.37 -0.45 19.41 3.56

688112.SH 鼎阳科技 38.65 5.31 7.09 -1.18 11.64 39.88

688628.SH 优利德 35.75 5.18 -3.06 -2.22 2.49 -0.02

3D 打印
688333.SH 铂力特 70.98 6.50 -5.18 -8.16 15.17 80.35

688433.SH 华曙高科 50.50 -2.88 -11.09 18.85 48.66 116.64

深海科技

600150.SH 中国船舶 35.72 3.06 1.85 -3.28 3.24 0.14

000039.SZ 中集集团 8.22 1.36 6.06 0.86 0.49 8.06

002353.SZ 杰瑞股份 50.46 1.39 -0.59 8.70 28.97 39.63

X 射线检测设备 688301.SH 奕瑞科技 120.00 6.90 7.42 7.43 36.38 77.21

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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重点事件

人形机器人-特斯拉 Optimus V3 明年一季度问世，明年底建设产能 100 万台生产

线

据特斯拉第三季度财报电话会议，2025 年 10 月 22 日，马斯克对于机器人业给出

了清晰的规划，包括 Optimus V3 定位、产品节奏和量产上的规划。马斯克表示

将在明年一季度（大概 2 月或 3 月）推出 Optimus V3，V3 的设计会更加拟人

化，在外形上更加逼真。关于产能规划，马斯克表示希望能够在明年底开始建设

一条生产 100 万台 Optimus 机器人的生产线，在 V3 年产能 100 万台产线落成

后，到 V4 时代年产将达到 1,000 万台，V5 推出后年产可能会达到 5,000 万台

到 1 亿台。

人形机器人-宇树科技发布 H2 仿生人形机器人

据宇树科技公众号消息，2025 年 10 月 20 日，宇树科技发布 Unitree H2 机器人，

该机器人是一款身高 1.8 米、重 70 公斤的新产品。据官方演示视频，机器人整体

形态更接近真人，具备舞蹈、功夫表演等运动控制能力，可以精准驾驭打拳、侧

踢等对身体协调性和平衡要求更高的动作。相较上一代机器人，该机器人采用仿

生人脸设计，搭配可穿戴服饰，其身高与走路形态都更接近真人形态。

行业新闻

表2：过去一周行业新闻概览

新闻日期 新闻标题

2025/10/20 刚刚，宇树科技重磅发布：H2 仿生人形机器人，高 180cm，重 70kg

2025/10/20 国家统计局：前三季度工业机器人、服务机器人等产品产量分别增长 29.8%、16.3%

2025/10/21 近 2000 亿！Meta 敲定最大规模私募融资，押注 AI 数据中心

2025/10/21 双强合璧！千寻智能携手上海海思，实现具身智能核心算力自主创新关键突破

2025/10/21 加速进化发布 Booster K1 新品，限时 2.99 万起，支持二次开发，身高 1m，体重 19kg。

2025/10/22 特斯拉 Optimus V3 明年一季度问世，年底建设产能 100 万台生产线

2025/10/22 宇树四足机器人实训平台全新发布，面向教育，实战导向！

2025/10/22 9998 元，人形机器人卖到万元以内了

2025/10/23 智元机器人携手安踏集团、小鹭智能，共创“AI+机器人+数智运营”新纪元

2025/10/24 智元「灵创」平台来了！0 代码、0 门槛，人人都是机器人训练大师

2025/10/25 低空经济驶入“快车道” 多场会议密集举行

资料来源：财联社，华尔街见闻，智东西，证券日报，澎湃新闻，各公司官网，国信证券经济研究所整理

政府动态

表3：过去一周政府动态新闻概览

新闻日期 新闻标题

2025/10/24 未来 10 年，将再造一个中国高技术产业！

资料来源：人民网，国信证券经济研究所整理
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公司动态

表4：过去一周公司动态概览

新闻日期 新闻标题

2025/10/20 加码机器人产业，巴斯夫携手明新旭腾智启新赛道

资料来源：巴斯夫特性材料公众号，国信证券经济研究所整理
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重点公司盈利预测及估值

表5：重点公司盈利预测及估值（20251024）

公司 公司 投资 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 收盘（元） （亿元） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

688017.SH 绿的谐波 优于大市 159.50 292 0.33 0.56 0.74 480 283 214

603728.SH 鸣志电器 优于大市 70.72 296 0.19 0.27 0.36 381 265 196

300124.SZ 汇川技术 优于大市 78.38 2,121 1.60 2.04 2.45 49 38 32

003021.SZ 兆威机电 优于大市 118.01 283 0.94 1.12 1.41 126 106 84

002979.SZ 雷赛智能 暂无 43.35 136 0.65 0.83 1.03 67 53 42

601100.SH 恒立液压 优于大市 92.93 1,246 1.87 2.10 2.43 50 44 38

002779.SZ 中坚科技 优于大市 129.42 239 0.49 0.60 0.83 264 217 155

603915.SH 国茂股份 优于大市 15.82 104 0.45 0.45 0.54 35 35 29

300953.SZ 震裕科技 暂无 175.85 305 2.51 2.81 4.34 70 63 41

688698.SH 伟创电气 暂无 82.33 176 1.16 1.39 1.70 71 59 48

002046.SZ 国机精工 暂无 30.16 162 0.53 - - 57 - -

300354.SZ 东华测试 优于大市 46.53 64 0.88 1.20 1.56 53 39 30

688360.SH 德马科技 优于大市 21.15 56 0.49 0.50 0.61 43 42 35

603270.SH 金帝股份 优于大市 24.60 54 0.45 0.76 1.02 55 32 24

688160.SH 步科股份 优于大市 85.40 78 0.58 0.87 1.10 147 98 77

603344.SH 星德胜 暂无 27.87 54 1.09 - - 26 - -

688097.SH 博众精工 暂无 33.29 149 0.89 1.18 1.56 37 28 21

600592.SH 龙溪股份 优于大市 24.87 99 0.31 0.41 0.52 80 61 48

000157.SZ 中联重科 优于大市 8.13 683 0.41 0.57 0.71 20 14 11

000837.SZ 秦川机床 暂无 13.35 136 0.05 0.08 0.11 250 165 118

300007.SZ 汉威科技 暂无 55.78 183 0.23 0.32 0.41 243 172 136

300433.SZ 蓝思科技 优于大市 29.77 1,558 0.73 0.98 1.27 41 30 23

002158.SZ 汉钟精机 优于大市 25.35 136 1.61 1.26 1.44 16 20 18

000811.SZ 冰轮环境 暂无 13.68 136 0.82 0.70 0.84 17 20 16

603308.SH 应流股份 优于大市 38.07 259 0.42 0.59 0.81 91 64 47

002595.SZ 豪迈科技 优于大市 58.06 464 2.53 3.07 3.62 23 19 16

600761.SH 安徽合力 优于大市 20.45 182 1.59 1.61 1.81 13 13 11

001696.SZ 宗申动力 暂无 23.34 267 0.40 0.82 1.00 58 29 23

301392.SZ 汇成真空 优于大市 146.79 147 0.76 1.09 1.51 193 135 98

688188.SH 柏楚电子 优于大市 143.84 415 4.30 3.85 4.82 33 37 30

688337.SH 普源精电 优于大市 39.92 77 0.49 0.69 0.94 81 58 42

688112.SH 鼎阳科技 优于大市 38.65 62 0.70 0.96 1.23 55 40 32

688628.SH 优利德 优于大市 35.75 40 1.66 2.01 2.43 22 18 15

688333.SH 铂力特 暂无 70.98 195 0.38 0.79 1.16 184 90 61

688433.SH 华曙高科 暂无 50.50 209 0.16 0.21 0.27 316 239 186

600150.SH 中国船舶 暂无 35.72 2,688 0.81 1.05 1.59 44 34 22

000039.SZ 中集集团 优于大市 8.22 398 0.53 0.58 0.72 16 14 11

002353.SZ 杰瑞股份 优于大市 50.46 517 2.59 3.00 3.53 19 17 14

688301.SH 奕瑞科技 优于大市 120.00 254 3.26 2.91 3.67 37 41 33

资料来源：Wind，国信证券经济研究所，注：未评级标的盈利预测取自 Wind 机构一致预期
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