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 每日热点

央行发布数据显示，2023 年上半年金融机构新增人民币贷款 15.73 万亿元，同比多增

2.02 万亿元

国家发改委会同相关部门，深入调研了解平台企业发展情况，梳理了一批典型投资案例

商务部等 13 部门办公厅（室）发布关于印发《全面推进城市一刻钟便民生活圈建设三

年行动计划(2023-2025)》的通知

 川财观点

策略：昨日三大指数集体下跌，创业板跌近 1%，北向资金净流入 4.95 亿元。海外方面，

美联储 7月加息概率超过 90%，但市场对此已有较为充分的反应，影响逐步趋缓；国内

方面，当前处于半年报密集披露期，市场情绪整体偏谨慎，尤其是前期涨幅过大，但业

绩不及预期的方向容易出现回落。方向上，建议关注业绩稳定、一带一路、政策支持的

方向。

 研究报告

【川财研究】宏观动态点评：6月份信贷恢复超预期

点评：新增社融同比少增。6 月新增社融 4.22 万亿元，同比少增 9859 亿元；6 月末社

融存量增速 9.0%，较上月回落 0.5 个百分点，延续回落态势。社融规模总量继续回落，

反映当前经济基本面修复不牢，居民、企业预期偏弱。需求角度，根据二季度央行调查

问卷，企业家、银行家、城镇储户等相关指标均出现不同程度下降，表明企业生产意愿、

居民消费信心仍在恢复过程中，扩就业、稳预期仍是重中之重。供给角度，6月降准降

息、7月经济形势专家座谈会，分别从实际政策和政策导向方面，释放出刺激经济的信

号，稳增长、稳就业、防风险相关的一系列政策值得期待，后续社融有望随政策组合拳

落地显效得到改善。

M1、M2 增速回落，剪刀差达今年高点。6月 M2 同比增长 11.3%，增速较上月末下降 0.3

个百分点，近四个月持续回落；M1 同比增长 3.1%，较上月末下降 1.6 个百分点，反映

出资金活化程度下降，这可能与房地产销售持续疲软、市场主体信心不足有关。M2-M1

剪刀差达 8.2%，处于今年高点，前值 6.9%，剪刀差显著走扩，当前我国经济尚处增长

动能换挡期，基本面修复的进一步巩固仍需政策支持。

风险提示：经济复苏不及预期、房地产下行拖累过大、货币政策变化。
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一、市场每日热点

每日热点

央行发布数据：2023 年上半年金融机构新增人民币贷款 15.73 万亿元，同比多增 2.02

万亿元

7月 11 日，央行发布数据显示，2023 年上半年金融机构新增人民币贷款 15.73 万亿元，

同比多增 2.02 万亿元。其中，6月份，人民币贷款增加 3.05 万亿元，同比多增 2296

亿元。

http://www.nbd.com.cn/rss/xingye_zhengquan/articles/2912179.html

国家发改委会同相关部门：深入调研了解平台企业发展情况，梳理了一批典型投资案例

近日，国家发改委会同相关部门，深入调研了解平台企业发展情况，梳理了一批典型投

资案例。下一步，国家发改委将会同有关部门持续推出平台企业典型投资案例，支持平

台企业在引领发展、创造就业和国际竞争中发挥更加积极的作用。

https://www.cls.cn/detail/1401636

商务部等 13 部门办公厅（室）：发布关于印发《全面推进城市一刻钟便民生活圈建设

三年行动计划(2023-2025)》的通知

商务部等 13 部门办公厅（室）发布关于印发《全面推进城市一刻钟便民生活圈建设三

年行动计划(2023-2025)》的通知。按照《意见》等文件明确的“十四五”时期每年选

取试点、打造“百城千圈”的总体目标，到 2025 年，在全国有条件的地级以上城市全

面推开，推动多种类型的一刻钟便民生活圈建设，形成一批布局合理、业态齐全，功能

完善、服务优质，智慧高效、快捷便利，规范有序、商居和谐的便民生活圈。

https://www.cls.cn/detail/1402004

资料来源：iFinD，川财证券研究所

二、川财研究观点

部门 团队 观点

总量研究 策略 昨日三大指数集体下跌，创业板跌近 1%，北向资金净流入 4.95 亿

元。海外方面，美联储 7 月加息概率超过 90%，但市场对此已有较

为充分的反应，影响逐步趋缓；国内方面，当前处于半年报密集披

露期，市场情绪整体偏谨慎，尤其是前期涨幅过大，但业绩不及预

期的方向容易出现回落。方向上，建议关注业绩稳定、一带一路、

政策支持的方向。
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海外 美国能源部下属能源信息署(EIA)发布月度报告预测，今年美国的

原油产量将为 1256 万桶/日，较上次月度预测的 1261 万桶/日小幅

下降；但在明年，美国的原油产量将达到 1285 万桶/日，和上个月

预测的 1277 万桶/日相比，有小幅提高。EIA 预计，今年布伦特原

油价格将达到 79 美元，到了四季度将上涨至 80 美元，明年将涨至

84 美元。EIA 扭转今年全球产油量预测，认为 OPEC+今年的产油量

增长小幅下降，略低于需求。

产业研究 光伏 根据集邦咨询旗下新能源研究中心集邦新能源网EnergyTrend最新

报价，单晶复投料主流成交价格为 67 元/KG，单晶致密料的主流成

交价格为 65 元/KG；N 型料报价，最新价格为 75 元/KG.本周 M10

硅片主流成交价格为 2.85 元/片，增长了 1.79%；G12 主流成交价

格为 3.8 元/片。近期硅料、硅片价格企稳，光伏上游价格大幅波

动暂时告一段落，对于光伏产业整体价格稳定具有积极意义，建议

关注当前估值水平较低光伏板块的反弹机会。

先进

制造

中央全面深化改革委员会第二次会议强调，建设更高水平开放型经

济新体制，推动能耗双控逐步转向碳排放双控。会议审议通过《关

于深化电力体制改革加快构建新型电力系统的指导意见》。五月中

旬以来，《关于第三监管周期省级电网输配电价及有关事项的通知》

《电力需求侧管理办法（征求意见稿）》《电力负荷管理办法（征

求意见稿）》《新型电力系统发展蓝皮书》等政策接连发布，政策

趋势明显，建设新型电力系统已经进入加速转型期。广发证券表示，

电力市场发展催生了抽蓄、储能、虚拟电厂、负荷聚合商等新的市

场主体，新能源跨领域融合、负荷聚合服务、综合能源服务等贴终

端用户的新业态新模式不断涌现，电网侧、电源侧用户侧及储能侧

各环节均迎来发展机遇。我们建议关注虚拟电厂产业链相关标的，

安科瑞和东方电子等。

大宗 今夏以来，全国多地气温较往年同期偏高，纳凉用电表现强劲，浙

江、广东、广西、云南、贵州、海南等省区用电负荷屡创历史新高，

带动煤炭消费量保持高位。CCTD 监测数据显示，目前样本终端日耗

达到 640 万吨，同比增长 11.4%。而入伏之后，高温天气的影响将

更加明显，煤炭日耗将继续增加。二是流通环节现货资源偏少。今

年以来，动力煤市场涨跌切换较快，煤炭交易经营风险偏大，因此

贸易商囤煤的积极性较低，无论是产地的洗选煤场、铁路站台还是

港口的现货资源均处于相对偏低的水平，特别是对旺季市场的支撑

明显。三是进口煤冲击趋弱。近期国际煤炭市场需求有所升温，支

撑价格小幅反弹。7月 7 日，澳大利亚纽卡斯尔港动力煤价格指数
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为 140.18 美元/吨，较 6月 30 日的 137.94 美元/吨上涨 2.25 美元

/吨，涨幅为 1.6%。本周以来，受外矿报价上涨带动，国内部分电

厂招标投标价与上周相比也在小幅上调。

区域研究 川渝 重庆市发展改革委消息显示，今年以来，川渝两省市扎实推进共建

成渝地区双城经济圈重大项目建设，截至 6 月底，248 个共建重大

项目川渝累计完成投资 8823.6 亿元，今年上半年完成投资 1853.4

亿元、占年度投资计划的 54.6％，实现“时间过半、任务过半”。

其中，现代基础设施项目支撑作用显著。开工 77 个项目、累计完

成投资 5496.5 亿元，上半年完成投资 1109 亿元、年度投资完成率

50.4％。稳增长政策叠加成渝双城经济圈建设进一步提速，今年以

来川渝地区大量基建项目陆续落地，不断释放大量基建需求，利好

川渝地区基建相关产业链企业。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、川财研究报告

《【川财研究】宏观动态点评：6月份信贷恢复超预期》

点评: 1.事件

7月11日,央行公布2023年6月份金融数据，6月份人民币贷款新增3.05

万亿元、同比多增 2296 亿元；新增社融 4.22 万亿元、同比少增 9859

亿元，6月末社融存量增速 9.0%、较上月回落 0.5 个百分点；6月末 M2

同比增长 11.3%，较上月末回落 0.3 个百分点，M1 同比增长 3.1%，较上

月末下降 1.6 个百分点。（中国人民银行）

2.点评

新增社融同比少增。6月新增社融 4.22 万亿元，同比少增 9859 亿元；6

月末社融存量增速 9.0%，较上月回落 0.5 个百分点，延续回落态势。社

融规模总量继续回落，反映当前经济基本面修复不牢，居民、企业预期

偏弱。需求角度，根据二季度央行调查问卷，企业家、银行家、城镇储

户等相关指标均出现不同程度下降，表明企业生产意愿、居民消费信心

仍在恢复过程中，扩就业、稳预期仍是重中之重。供给角度，6月降准

降息、7月经济形势专家座谈会，分别从实际政策和政策导向方面，释

放出刺激经济的信号，稳增长、稳就业、防风险相关的一系列政策值得

期待，后续社融有望随政策组合拳落地显效得到改善。

信贷恢复超预期，结构持续优化。6月份人民币贷款增加 3.05 万亿元，

同比多增 2296 亿元，信贷增量超预期。企业部门，6 月新增企业贷款

2.28 万亿元，同比多增 687 亿元，其中，短期贷款、中长期贷款分别同

比多增 543 亿元、1436 亿元，票据融资同比多减 1617 亿元。企业短贷、
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中长贷增量明显，票据融资同比多减，表明信贷结构持续优化。6月央

行下调 MLF 和 LPR，一定程度上提高了企业的投资意愿。居民部门，6

月居民贷款同比多增 1157 亿元，增幅较大，其中，短贷、中长贷分别

多增 632 亿元、463 亿元，前者得益于 618 购物节对消费的刺激，后者

得益于央行下调 5年期 LPR 对居民购房信心的提振作用。

M1、M2 增速回落，剪刀差达今年高点。6月 M2 同比增长 11.3%，增速较

上月末下降 0.3 个百分点，近四个月持续回落；M1 同比增长 3.1%，较

上月末下降 1.6 个百分点，反映出资金活化程度下降，这可能与房地产

销售持续疲软、市场主体信心不足有关。M2-M1 剪刀差达 8.2%，处于今

年高点，前值 6.9%，剪刀差显著走扩，当前我国经济尚处增长动能换挡

期，基本面修复的进一步巩固仍需政策支持。

风险提示：经济复苏不及预期、房地产下行拖累过大、货币政策变化。

资料来源：iFinD，川财证券研究所



川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

6/7

川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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