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投资要点： 

➢ 电子板块观点：存储芯片持续涨价，三星电子、SK海力士等主要存储供应商将在四季度

将DRAM和NAND等价格将上调高达30%，幅度超出市场预期，一方面全球算力等增长

拉动存储整体需求回升，一方面国际大厂存储减产供给大幅降低，存储芯片下半年大幅

涨价，得益于此，三星电子、美光科技等几大存储厂商三季度财报也均超出市场预期。

全球算力投资规模仍在持续上升，继OpenAI与英伟达和AMD达成算力合作后，AI独角

兽Anthropic也宣布与谷歌达成数百亿美元算力合作。当前电子行业需求持续复苏，供给

有效出清，存储芯片价格上涨，我国国产化力度超预期。建议关注AI算力、AIOT、半导

体设备、关键零部件和存储涨价等结构性机会。 

➢ 存储芯片持续涨价，三星电子、SK海力士等主要存储供应商将在四季度将DRAM和

NAND等价格将上调高达30%，得益于存储市场需求持续复苏，几大存储厂商三季度财

报也均超出市场预期。《韩国经济新闻》于10月23日报道，三星、SK 海力士等主要供

应链已通知客户，将在2025年第四季度将DRAM和NAND闪存的价格上调最多 30%，早

在9月下旬，三星电子就已发出四季度提价通知，将部分DRAM价格上调15-30%，NAND

上调5-10%，而此次报价的调整幅度整体高于预期，体现出目前存储供不应求的局面仍

在持续，且缺货程度较为严重。《朝鲜日报》报道，由于担心DRAM短缺，区别于先前

签订季度、年度合同，几家领先的国际电子和服务器公司正在囤积内存，并与三星和SK

海力士洽谈签订2-3年长协。存储芯片价格持续上涨，一方面源于国际大厂逐渐退出低端

市场，另一方面源于高阶Server DRAM和HBM的先进制程产能持续排挤PC、Mobile和

Consumer应用的产能。得益于存储市场需求持续复苏，几大存储厂商三季度财报也均表

现亮眼。10月14日，三星公布的初步财报显示，三季度销售额为86万亿韩元，同比增长

8.72%，环比增长15.33%，创下历史新高；三季度营业利润为12.1万亿韩元（约合人民

币605.21亿元），同比增长31.81%，环比大增158.55%，也是历经5个季度以来再次回

升至10万亿韩元以上，并创下2022Q2以来的单季新高，超出市场预期。美光科技截至8

月28日的第四财季营收113.15亿美元，同比增长46.00%，环比增长21.65%，净利润同

比大增260.88%，环比增长69.81%，均高于市场预期，且公司表示明年内存芯片供应依

然紧张，数据中心的需求正在挑战其满足订单的能力。 

➢ 全球算力投资规模仍在持续上升，AI独角兽Anthropic宣布与谷歌达成数百亿美元算力合

作。10月24日，AI独角兽Anthropic宣布与谷歌达成数百亿美元算力合作，其中包括提供

高达100万个TPU（张量处理器）AI芯片，并配套1GW的电力容量，以大幅增加计算资

源进行AI研发。据估算，建设1GW规模的数据中心成本约500亿美元，其中约350亿美元

用于芯片采购，此次合作是Anthropic迄今最大规模的TPU人工智能算力采购协议。在此

之前，近期OpenAI也与英伟达、AMD建立了算力合作关系，分别部署10GW和6GW的算

力系统，全球范围内的AI算力军备竞赛正在愈演愈烈，且已进入“算力联盟”时代，体

现出算力已成为支撑AI前沿创新和未来竞争力的核心战略资产。 

➢ 电子行业本周跑赢大盘。本周沪深300指数上涨3.24%，申万电子指数上涨8.49%，跑输

大盘5.25点，涨跌幅在申万一级行业中排第2位，PE(TTM)73.28倍。截止10月24日，申

万电子二级子板块涨跌：半导体 (+8.01%)、电子元器件 (+12.84%)、光学光电子

(+4.04%)、消费电子(+9.38%)、电子化学品(+6.59%)、其他电子(+9.75%)。 
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➢ 投资建议：行业需求在缓慢复苏，存储芯片涨价幅度超预期；海外压力下自主可控力度

依然在不断加大，目前市场资金热度相对较高，建议逢低布局。建议关注：（1）受益海

内外需求强劲AIOT领域的乐鑫科技、恒玄科技、瑞芯微、中科蓝讯、炬芯科技、全志科

技。（2）AI创新驱动板块，算力芯片关注寒武纪、海光信息、龙芯中科、澜起科技，光

器件关注源杰科技、中际旭创、新易盛、天孚通信、光迅科技。（3）上游供应链国产替

代预期的半导体设备、零组件、材料产业，关注北方华创、中微公司、拓荆科技、华海

清科、盛美上海、富创精密、新莱应材、中船特气、华特气体、安集科技、鼎龙股份、

晶瑞电材。（4）价格触底复苏的龙头标的。关注存储的兆易创新、江波龙、佰维存储、

北京君正；功率板块的新洁能、扬杰科技、东微半导；CIS的韦尔股份、思特威、格科

微；模拟芯片的圣邦股份、思瑞浦、美芯晟、芯朋微等。 

➢ 风险提示：（1）下游需求复苏不及预期风险；（2）国产替代进程不及预期风险；（3）

地缘政治风险。 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 3/15 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

正文目录 

1. 行业新闻 ..................................................................................... 5 

2. 上市公告重要公告 ....................................................................... 7 

2.1. 上市公司重要公告 ....................................................................................... 7 

2.2. 上市公司 2025 年第三季度报告 .................................................................. 8 

3. 行情回顾 ..................................................................................... 9 

4. 行业数据追踪 ............................................................................ 12 

5. 风险提示 ................................................................................... 14 

 
  



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 4/15 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图表目录 
图 1 申万一级行业指数周涨跌幅（%） ........................................................................................ 9 

图 2 申万行业二级板块指数涨跌幅（截至 2025/10/24） .............................................................. 9 

图 3 申万行业二级板块指数估值（截至 2025/10/24） ................................................................. 9 

图 4 电子指数组合图（截至 2025/10/24） ................................................................................. 10 

图 5 申万三级细分板块周涨跌幅（%） ...................................................................................... 10 

图 6 本周电子行业各子版块涨跌幅前三个股 ................................................................................11 

图 7 本周美股主要科技股信息更新（截至 2025/10/24） .............................................................11 

图 8 2023 年 10 月 24 日-2025 年 10 月 24 日 DRAM 现货平均价（美元） ................................ 12 

图 9 2023 年 8 月-2025 年 8 月 NAND FLASH 合约平均价（美元） .......................................... 12 

图 10 2022 年 10 月 21 日-2025 年 10 月 21 日 LPDDR4/4X 市场平均价（美元） ..................... 13 

图 11 2022 年 10 月 20 日-2025 年 10 月 20 日 TV 面板价格（美元） ........................................ 13 

图 12 2021 年 10 月-2025 年 10 月笔记本面板价格(美元) ........................................................... 13 

图 13 2021 年 10 月-2025 年 10 月显示面板价格(美元) .............................................................. 13 
 

表 1 上市公司重要公告 ................................................................................................................. 7 

表 2 上市公司 2025 年第三季度业绩报告 ..................................................................................... 8 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 5/15 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

1.行业新闻 

1）英特尔三季度盈利 41 亿美元，结束连续六个财季亏损 

10 月 24 日，英特尔公布的第三季度营收重现增长，且利润转正，多项指标超指引。

财报显示，第三季度营收 137亿美元，同比增长 3%，走出了自去年第二季度以来的营收下

滑趋势；第三财季通用会计准则下净利润为 41 亿美元，较去年同期上升 124%；每股收益

（EPS）为 0.90 美元。第三财季的毛利率为 38.2%。在此之前，英特尔已经连续六个季度

亏损。此外，英特尔预计 2025年第四季度营收为 128亿至 138亿美元；每股收益（损失）

为（0.14）美元，非通用会计准则每股收益预计为 0.08 美元。（信息来源：同花顺财经） 

 

2）德州仪器第三季营收 47.42 亿美元，同比增长 14% 

德州仪器于当地时间 10月 21日公布了截至 2025年 9月 30日的 2025年第三季财报，

该季营收 47.42 亿美元，同比增长 14%，环比增长 7%，高于市场预期的 46.5 亿美元；营

业利润同比增长 7%至 16.63 亿美元；每股收益同比增长 1% 至 1.48 美元，高于市场预期

的 1.49 美元。德州仪器第三季模拟芯片营收同比增长 16%至 37.29 亿美元、营业利润同比

增长 13%至 14.86 亿美元；嵌入式处理芯片营收同比增长增 9%至 7.09 亿美元，营业利润

同比下滑 1%至 1.08 亿美元。（信息来源：同花顺财经） 

 

3）阿里云计算池化方案：英伟达 H20 GPU 用量削减 82% 

近日，阿里云提出的创新计算池化解决方案“Aegaeon”成功入选顶级学术会议

SOSP2025。在过去的几个月里，阿里云对 Aegaeon 系统进行了为期超过三个月的 Beta

测试，结果显示，该系统在服务参数量高达 720 亿的大型 AI 模型时，所需的英伟达 H20 

GPU 数量从 1192 个减少至 213 个，削减比例高达 82%。这一显著的减少不仅意味着阿里

云可以大幅降低硬件采购成本，更是为那些依赖成千上万张 GPU 进行模型服务的大型企业

提供了宝贵的经验与借鉴。以服务数十个 720 亿参数大模型为例，原本需要 1192 张 GPU

才能完成的任务，现在仅需 213 张即可胜任，硬件成本锐减超 80%。（信息来源：同花顺

财经） 

 

4）三星、SK 海力士双双涨价 30% 

据报道，三星电子与 SK 海力士已在第四季度将其 DRAM 和 NAND 闪存的价格上调最

高达 30%，并将新的价格体系传导至客户。此举是内存巨头对当前市场供需失衡的直接回

应，价格上涨周期已正式开启。随着市场对供应短缺的担忧加剧，大型客户正在采取罕见

的行动。据报道，部分美国的电子公司及数据中心运营商，正与三星和 SK海力士洽谈长达

2 至 3 年的中长期供应合同。（信息来源：同花顺财经） 

  

5）谷歌拿下 AI 大单！深度绑定 Anthropic，构筑算力护城河 

10月 24日，AI独角兽 Anthropic 宣布与谷歌达成数百亿美元算力合作，其中包括提供

高达一百万个 TPU（张量处理器）AI 芯片，并配套 1 吉瓦的电力容量，以大幅增加计算资

源进行 AI 研发。这笔交易标志着 AI 基础设施竞赛进入白热化阶段。业内人士估算，建设 1

吉瓦规模的数据中心成本约 500 亿美元，其中约 350 亿美元用于芯片采购。此次合作是

Anthropic 迄今最大规模的 TPU 人工智能算力采购协议。（信息来源：同花顺财经） 
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6）英特尔 14A 工艺突破：性能良率超预期，2026 年量产 

英特尔首席财务官大卫•津斯纳在近期的一次公开演讲中透露，公司面向外部代工客

户的 14A 工艺节点取得显著突破。相较于前代 18A 节点在相同开发阶段的表现，14A 在性

能与良率方面均已实现超越，整体进展超出内部预期。津斯纳指出，14A 工艺的初期研发

进展顺利，其技术成熟度提升速度优于以往节点。这一成果不仅验证了英特尔先进制程技

术的持续进步，也为后续制造工艺的推进提供了有力支撑。与主要服务于内部产品如

Panther Lake 处理器的 18A 工艺不同，14A 被定位为以服务外部客户为核心目标的代工节

点。其市场接受度和量产表现将在很大程度上影响英特尔在高端晶圆代工领域的竞争力。

（信息来源：同花顺财经） 

 

7）沐曦股份 IPO 过会 

2025 年 10 月 24 日，国产 GPU 企业沐曦股份在资本市场迈出关键一步，其首次公开

发行股票并在科创板上市的申请已获上市委会议审议通过。本次 IPO 计划募集资金 39.04

亿元，将重点投向三个核心项目：新型高性能通用 GPU 的研发与产业化、新一代人工智能

推理 GPU 的研发与产业化，以及面向前沿领域和新兴应用场景的高性能 GPU 技术研发。

（信息来源：同花顺财经） 

 

8）Omdia：2025 年第三季度全球 PC 市场增长 7%，联想继续蝉联榜首 

2025 年第三季度，台式机、笔记本及工作站的总出货量同比增长 6.8%，达到 7200 万

台。其中，笔记本（包括移动工作站）出货量增长 4%，达到 5720 万台；台式机（包括台

式工作站）出货量增长 17%，达到 1520 万台。随着 Windows 10服务终止的最后期限不到

一周，全行业的设备更新需求仍是推动出货量和激活量增长的主要因素。（信息来源：同

花顺财经） 

 

9）商务部发布模拟芯片反倾销问卷 

2025 年 9 月 13 日，中华人民共和国商务部发布 2025 年第 27 号公告，决定对原产于

美国的进口相关模拟芯片进行反倾销调查。该产品归在《中华人民共和国进出口税则》：

85423990，该税则号项下其他产品不在本次调查范围之内。10 月 22 日上午，商务部发放

相关模拟芯片反倾销案调查问卷。（信息来源：同花顺财经） 

 

10）EUV 光刻胶标准立项 

国家标准委网站显示，我国首个 EUV 光刻胶标准——《极紫外（EUV）光刻胶测试方

法》作为拟立项标准，10 月 23 日开始公示，截止时间为 11 月 22 日。标准的起草单位包

括上海大学、张江国家实验室、上海华力集成电路制造有限公司、上海微电子装备（集团）

股份有限公司。作为我国首个 EUV 光刻胶标准，具有重要的现实意义。该标准的制定不仅

能够填补国内在该领域的技术标准空白，更将通过建立统一的测试方法体系，为国内外

EUV 光刻胶的性能评价提供客观标尺。具体而言，标准实施后将实现三大目标：一是推动

测试数据互认，降低晶圆厂对国产材料的导入风险；二是促进测试设备国产化替代，有效

压缩研发成本；三是加速实现从“进口依赖”到“自主可控”的产业跃迁。（信息来源：

同花顺财经） 
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2.上市公告重要公告 

2.1.上市公司重要公告 

表1  上市公司重要公告 

公司名称 公告类型 公司公告 

中船特气 

接收国有资金 

中国船舶集团有限公司向公司控股股东派瑞科技拨付国有资本经营预算资本

性资金 2 亿元专项用于派瑞科技开展央企产业焕新行动“电子特气研制”。因公

司暂不具备国有资本金注资条件，派瑞科技拟通过中船财务以委托贷款的方

式向公司拨付国有资本金并签署委托贷款协议，在条件具备时将该笔委托贷

款及时转为股权投资。贷款期限 3 年，贷款年利率 0.5%。 

688146.SH 

炬芯科技 

实控人减少 

叶奕廷女士拟通过宏迅创建与叶佳纹先生及其妻子徐莉莉女士、子女叶明翰

先生及叶柏君女士签署《股权转让协议》，约定叶佳纹先生及其妻子徐莉莉

女士、子女叶明翰先生及叶柏君女士将其持有的鹏高企业 100%股权转让给宏

迅创建。转让完成后，叶奕廷女士间接持有公司股权从 6.39%增加至

10.21%，叶佳纹、徐莉莉、叶明翰、叶柏君不再间接持有公司的股份。 

688049.SH 

新相微 

终止募投项目 

公司拟终止“合肥显示驱动芯片测试生产线建设项目”，并将节余募集资金

1.09 亿元（具体金额以实际结转时项目专户资金余额为准）用于永久补充流

动资金。 
688593.SH 

久量股份 
子公司增资 

公司拟以 2025 年 8 月 31 日为评估基准日，将所持有的位于广州市白云区兴

善中路房地产按评估值 4.22 亿元，向全资子公司小家电公司进行增资。 
300808.SZ 

洲明科技 

子公司设立 

公司与北京智谱华章科技股份有限公司、北京元客视界科技有限公司（凌云

光技术股份有限公司全资子公司）共同投资设立深圳市智显机器人科技有限

公司（暂定名，最终以工商行政管理机关核准登记为准），注册资本 5,000

万元，其中公司以自有资金认缴出资 2,500 万元，持股 50%。 

300232.SZ 

汇创达 

可转债发行 

公司拟向不特定对象发行可转换为公司 A 股股票的可转换公司债券，信用等

级为AA，评级展望为稳定。拟募集资金总额不超过人民币6.50亿元（含），

期限为自发行之日起六年。 
300909.SZ 

本川智能 

可转债发行 

公司拟向不特定对象发行可转换为公司 A 股股票的可转换公司债券，募集资

金总额不超过人民币 4.9亿元（含），扣除发行费用后，募集资金净额拟投资

于“珠海硕鸿年产 30 万平米智能电路产品生产建设项目”、“本川智能泰国印制

电路板生产基地建设项目”和“补充流动资金”。 
300964.SZ 

气派科技 

定向增发 

公司拟向特定对象发行 A 股股票，发行对象为梁大钟、白瑛及其关联方梁华

特。三人将以现金方式全额认购本次发行的股票。发行价格为 20.11 元/股，

发行股票数量不超过 790 万股（含），拟募集资金总额不超过 1.59 亿元

（含），扣除相关发行费用后的募集资金净额将全部用于补充流动资金。 
688216.SH 

菲沃泰 

高管变动 

宗坚先生、孙西林先生因工作调整分别申请辞去公司财务总监职务、董事会

秘书职务。董事会同意聘任赵钱波女士为公司董事会秘书、财务总监，任期

自董事会审议通过之日起至第二届董事会任期届满之日止。 688371.SH 

硅烷科技 

高管变动 

总经理孟国均先生因工作调整，于 2025年 10月 24 日辞去公司董事、总经理

职位。为确保公司治理结构完整和保障公司经营管理的正常开展，根据公司

提名委员会的提名，聘任张红军先生任公司总经理，任期自董事会审议通过

之日起至本届董事会完成换届之日止。 
920402.BJ 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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2.2.上市公司 2025 年第三季度报告 

表2  上市公司 2025 年第三季度业绩报告 

公司名称 公告类型 公司公告 

扬杰科技 

2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 18.92 亿元，同比增长 21.47%；实现归

母净利润 3.72 亿元，同比增长 45.51%；实现归母扣非净利润 3.40 亿元，同

比增长 46.93%。 
300373.SZ 

歌尔股份 
2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 305.57 亿元，同比下降 2.21%；实现归

母净利润 11.71 亿元，同比增长 10.33%；实现归母扣非净利润 10.34 亿元，

同比增长 1.02%。 002241.SZ 

东山精密 

2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 101.15 亿元，同比增长 2.82%；实现归

母净利润 4.65亿元，同比下降 8.19%；实现归母扣非净利润 4.14亿元，同比

下降 15.86%。 
002384.SZ 

闻泰科技 
2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 44.27 亿元，同比下降 77.38%；实现归

母净利润 10.40 亿元，同比增长 279.29%；实现归母扣非净利润 4.44 亿元，

同比增长 122.53%。 600745.SH 

中船特气 

2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 5.67 亿元，同比增长 19.36%；实现归母

净利润 0.68 亿元，同比增长 18.15%；实现归母扣非净利润 0.61 亿元，同比

增长 21.46%。 
688146.SH 

圣邦股份 

2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 9.82 亿元，同比增长 13.06%；实现归母

净利润 1.42 亿元，同比增长 34.02%；实现归母扣非净利润 0.97 亿元，同比

增长 6.80%。 
300661.SZ 

汇顶科技 
2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 12.69 亿元，同比增长 31.33%；实现归

母净利润 2.46 亿元，同比增长 87.95%；实现归母扣非净利润 2.33 亿元，同

比增长 85.71%。 603160.SH 

捷捷微电 
2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 9.01 亿元，同比增长 21.19%；实现归母

净利润 1.00 亿元，同比下降 15.65%；实现归母扣非净利润 1.00 亿元，同比

下降 11.51%。 300623.SZ 

美芯晟 

2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 1.56 亿元，同比增长 66.31%；实现归母

净利润 0.05 亿元，同比增长 132.74%；实现归母扣非净利润 25.78 万元，同

比增长 101.10%。 688458.SH 

芯朋微 
2025 年三季报 

2025 年第三季度公司实现营业收入 2.41 亿元，同比下降 4.97%；实现归母

净利润 0.87 亿元，同比增长 162.18%；实现归母扣非净利润 0.04 亿元，同

比下降 83.00%。 688508.SH 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.行情回顾 

本周沪深 300 指数上涨 3.24%，申万电子指数上涨 8.49%，跑赢大盘 5.25 点，涨跌幅

在申万一级行业中排第 2 位，PE(TTM)73.28 倍。 

图1  申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

截止 10月 24日，申万电子二级子板块涨跌：半导体(+8.01%)、电子元器件(+12.84%)、

光学光电子(+4.04%)、消费电子(+9.38%)、电子化学品(+6.59%)、其他电子(+9.75%)。海

外方面，台湾电子指数上涨 0.02%，费城半导体指数上涨 2.94%。 

图2  申万行业二级板块指数涨跌幅（截至 2025/10/24） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图3  申万行业二级板块指数估值（截至 2025/10/24） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图4  电子指数组合图（截至 2025/10/24） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周半导体细分板块涨跌幅分别为：  印制电路板（+14.05%）、数字芯片设计

（+10.51%）、消费电子零部件及组装（+9.86%）、其他电子Ⅲ（+9.75%）、分立器件

（+8.16%）、被动元件（+7.70%）、电子化学品Ⅲ（+6.59%）、光学元件（+6.27%）、

半导体设备（+5.65%）、LED（+5.45%）、品牌消费电子（+4.43%）、集成电路封测

（+4.28%）、模拟芯片设计（+4.10%）、半导体材料（+3.11%）、面板（+2.30%）。 

图5  申万三级细分板块周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图6  本周电子行业各子版块涨跌幅前三个股 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 

我们选取了较有代表性的部分美股科技股，并将相关信息更新如下。目前部分美股科

技股发布了三季度财报，大部分同环比业绩取得了上涨。本周涨幅较大的为超微半导体

（+8.51%）、美光科技（+8.22%）和苹果（+4.17%）。 

图7  本周美股主要科技股信息更新（截至 2025/10/24） 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 
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4.行业数据追踪 

（1）存储芯片价格自 2023 年下半年以来小幅度反弹，但自 2024 年 9 月起，DRAM

现货价格略有承压，部分 DRAM 细分产品价格自 2025 年 2 月中旬开始有所回升，波动上

涨至 6 月，其中 6 月整体涨幅较大，DDR4 价格已升至 2022 年的前期高点，7 月起价格顶

部震荡，10 月价格又有所上涨。NAND Flash 合约价格在大幅下滑后于 2025 年 1月回升，

涨势已延续至 8 月。 

图8  2023 年 10 月 24 日-2025 年 10 月 24 日 DRAM 现货平均价（美元） 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 

图9  2023 年 8 月-2025 年 8 月 NAND FLASH 合约平均价（美元） 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 
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图10  2022 年 10 月 21 日-2025 年 10 月 21 日 LPDDR4/4X 市场平均价（美元） 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 

（2）TV 面板价格小幅回升后企稳，IT 面板价格逐渐稳定。 

图11  2022 年 10 月 20 日-2025 年 10 月 20 日 TV 面板价格（美元） 

 
资料来源：Witsview 睿智显示，东海证券研究所 

 

图12  2021 年 10 月-2025 年 10 月笔记本面板价格(美元)  图13  2021 年 10 月-2025 年 10 月显示面板价格(美元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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5.风险提示 

（1）下游终端需求复苏不及预期风险：下游需求复苏程度不及预期可能导致相关企业

库存积压或相关工程建设进度放缓，并可能再度影响产业链内部分企业的稼动率； 

（2）市场竞争加剧风险：国内部分细分成熟制程市场或因为参与者众多出现竞争激烈

现象，大幅压缩产品利润空间，进一步影响企业业绩表现； 

（3）地缘政治风险：国际贸易摩擦和相关进出口管制进一步升级，可能导致相关芯片、

设备、原材料紧缺，或造成半导体供应链风险。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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