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摘要：

 二十届四中全会审议通过“十五五”规划建议，关注新质生产力
与科技自立自强。2025年 10月 20日至 23日，中国共产党第二
十届中央委员会第四次全体会议在北京举行。（1）全会提出，加
快高水平科技自立自强，引领发展新质生产力。抓住新一轮科技
革命和产业变革历史机遇，统筹教育强国、科技强国、人才强国
建设，提升国家创新体系整体效能，全面增强自主创新能力，抢
占科技发展制高点，不断催生新质生产力。要加强原始创新和关
键核心技术攻关，推动科技创新和产业创新深度融合，一体推进
教育科技人才发展，深入推进数字中国建设。（2）全会审议通过
了《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的
建议》（下称《建议（讨论稿）》）。国家发展改革委主任郑栅
洁表示，《建议（讨论稿）》提出，打造新兴支柱产业，加快新
能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性新兴产业集群发展，
这将催生数个万亿级甚至更大规模的市场。以及，前瞻布局未来
产业，推动量子科技等成为新的经济增长点。这些产业蓄势发力，
未来 10年新增规模相当于再造一个中国高技术产业，为我国经济
大盘、高质量发展注入源源不断的新动能。

 从细分领域来看，我们认为：（1）全会提出"加强原始创新和关
键核心技术攻关"，在外部环境不确定性增加的背景下，国产CPU、
GPU、操作系统、数据库等基础软硬件领域的自主可控需求将进
一步强化。相关企业将获得更多政策与市场支持，国产化替代进
程有望加速。（2）"深入推进数字中国建设"的提出，突出数字经
济在"十五五"期间的重要性。云计算、大数据、工业互联网等数
字基础设施建设将持续加快，传统产业智能化改造需求旺盛，企
业级软件和服务市场空间广阔。（3）新兴产业集群与未来产业方
面，《建议（讨论稿）》提出推动量子科技等成为新的经济增长
点。量子计算、量子通信等前沿领域与计算机技术紧密相关，这
些领域虽处于早期阶段，但战略价值有望在未来五年提高。

 关键环节国产替代持续推进，国产软硬件龙头业绩进入兑现期。
（1）国产芯片：2025 年前三季度，寒武纪实现营业收入 46.07
亿元，同比+2386.38%，实现归母净利润 16.05亿元，同比大幅扭
亏；2025前三季度，海光信息实现总营业收入 94.90亿元，同比
+54.65%；实现归母净利润 19.61 亿元，同比+28.56%。（2）国
产数据库：2025年 H1，达梦数据实现营业收入 5.23亿元，同比
增长 48.65%；实现归母净利润 2.05亿元，同比增长 98.36%。（3）
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EDA：2025年 H1，广立微实现营收 2.46 亿元，同比+43.17%；
实现归母净利润 0.16亿元，同比+518.42%。美方拟对关键软件实
施出口管制的举措进一步凸显了我国软件国产化替代的紧迫性与
长期确定性，国产软硬件产业在技术积累、生态建设和市场应用
层面已具备替代能力，相关龙头企业业绩正进入加速兑现期，建
议关注核心环节具备国产替代能力的公司技术进展。

 投资建议：二十届四中全会审议通过“十五五”规划建议，突出
新质生产力与科技自立自强。我们认为在未来政策支持下，国产
软硬件公司下游需求有望加速改善，部分龙头已进入业绩兑现期，
建议关注国产替代投资机会，维持计算机行业“推荐”评级。建
议关注：（1）国产算力：寒武纪-U（688256.SH）、中科曙光
（603019.SH）、浪潮信息（000977.SZ）、智微智能（001339.SZ）；
（2）国产软件：金山办公（688111.SH）、科大讯飞（002230.SZ）、
中国软件（600536.SH）、达梦数据（688692.SH）、卓易信息
（688258.SH）、广立微（301095.SZ）、华大九天（301269.SZ）、
科远智慧（002380.SZ）、中望软件（688083.SH）、用友网络
（600588.SH）。

 风险提示：所引用数据资料的误差风险；国产化进度不及预期；
市场竞争加剧；重点关注公司业绩不达预期；政策标准出台速度
不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/10/24 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
000977.SZ 浪潮信息 67.80 1.56 2.06 2.56 3.08 34.4 32.9 26.5 22.0 增持

001339.SZ 智微智能 54.60 0.50 1.03 1.46 1.88 280.0 53.1 37.5 29.0 未评级

002230.SZ 科大讯飞 52.55 0.24 0.39 0.55 0.74 169.9 133.8 95.1 71.1 未评级

002380.SZ 科远智慧 30.68 1.05 1.33 1.68 2.14 17.6 23.1 18.3 14.3 增持

301095.SZ 广立微 76.86 0.40 0.63 0.89 1.23 81.0 121.1 86.4 62.3 未评级

301269.SZ 华大九天 125.64 0.20 0.36 0.56 0.80 327.6 347.1 222.6 156.1 未评级

600536.SH 中国软件 51.00 -0.48 0.09 0.21 0.29 / 595.8 241.8 175.3 未评级

600588.SH 用友网络 14.50 -0.62 -0.08 0.08 0.19 / / 188.6 75.5 未评级

603019.SH 中科曙光 113.92 1.31 1.79 2.16 2.76 57.6 63.6 52.7 41.3 增持

688083.SH 中望软件 79.16 0.53 0.70 0.91 1.13 169.0 113.1 87.0 70.1 增持

688111.SH 金山办公 304.00 3.56 3.99 4.76 5.78 100.5 76.3 63.9 52.6 未评级

688256.SH 寒武纪-U 1,525.00 -1.08 5.05 11.00 17.19 / 302.0 138.6 88.7 增持

688258.SH 卓易信息 66.300 0.27 0.67 0.94 1.20 157.3 99.0 70.5 55.3 增持

688692.SH 达梦数据 260.93 5.44 4.32 5.58 7.09 93.6 60.4 46.8 36.8 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，浪潮信息、科远智慧、中望软件、寒武纪-U、卓易信息盈利预测来源于华

龙证券研究所，中科曙光 2025-2026年盈利预测来源于华龙证券研究所，2027年盈利预测来源于Wind 一致预

期。
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1 一周市场表现

2025年 10月 20日-10月 24日，申万计算机指数上涨 3.58%。板块个
股涨幅前五名分别为科大国创（300520.SZ）、达华智能（002512.SZ）、
佳华科技（688051.SH）、维宏股份（300508.SZ）、航天智装（300455.SZ）。

板块个股跌幅前五名分别为御银股份（002177.SZ）、ST 易联众
（300096.SZ）、中科通达（688038.SH）、世纪瑞尔（300150.SZ）、信息
发展（300469.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（2025 年 10 月 20 日-10 月 24 日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五（2025 年 10 月 20 日-10 月 24 日）图 3：计算机股票周跌幅前五（2025 年 10 月 20 日-10 月 24 日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议，于 2025年 10月 20
日至 23日在北京举行。全会提出，加快高水平科技自立自强，引领发展新
质生产力。抓住新一轮科技革命和产业变革历史机遇，统筹教育强国、科
技强国、人才强国建设，提升国家创新体系整体效能，全面增强自主创新
能力，抢占科技发展制高点，不断催生新质生产力。要加强原始创新和关
键核心技术攻关，推动科技创新和产业创新深度融合，一体推进教育科技
人才发展，深入推进数字中国建设。（来源：新华社）

3 重点公司公告

【慧博云通】2025年 10月 21日，慧博云通发布公司公告，公司收购
宝德计算股权案的反垄断审查获得通过。

【索辰科技】2025年 10月 23日，索辰科技发布公司公告，公司全资
子公司收购昆宇蓝程 55%股权完成工商变更。

【拓维信息】2025年 10月 24日，拓维信息发布公司公告，公司部分
募投项目延期至 2027年，具体原因主要为 AI技术的变革型突破将影响整
个信息产业，公司将战略调整为“AI×鸿蒙”，并将研发重点侧重在 AI
方向。由于 AI 行业应用刚刚兴起，公司采用谨慎原则、小步快跑方式，
减缓募投项目的实施。同时公司采用了现有资源利用以及云资源租赁方式，
减缓了自建算力中心项目的节奏。

4 本周观点

4.1 二十届四中全会审议通过“十五五”规划建议，关注新质生产力与科

技自立自强

2025年 10月 20 日至 23日，中国共产党第二十届中央委员会第四次
全体会议在北京举行。（1）全会提出，加快高水平科技自立自强，引领发
展新质生产力。抓住新一轮科技革命和产业变革历史机遇，统筹教育强国、
科技强国、人才强国建设，提升国家创新体系整体效能，全面增强自主创
新能力，抢占科技发展制高点，不断催生新质生产力。要加强原始创新和
关键核心技术攻关，推动科技创新和产业创新深度融合，一体推进教育科
技人才发展，深入推进数字中国建设。（2）全会审议通过了《中共中央关
于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》（下称《建议（讨
论稿）》）。国家发展改革委主任郑栅洁表示，《建议（讨论稿）》提出，
打造新兴支柱产业，加快新能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性
新兴产业集群发展，这将催生数个万亿级甚至更大规模的市场。《建议（讨



行业周报

请认真阅读文后免责条款 5

论稿）》还提出，前瞻布局未来产业，推动量子科技、生物制造、氢能和
核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信等成为新的经济增长点。
这些产业蓄势发力，未来 10年新增规模相当于再造一个中国高技术产业，
为我国经济大盘、高质量发展注入源源不断的新动能。

从细分领域来看，我们认为：（1）全会提出"加强原始创新和关键核
心技术攻关"，在外部环境不确定性增加的背景下，国产 CPU、GPU、操
作系统、数据库等基础软硬件领域的自主可控需求将进一步强化。相关企
业将获得更多政策与市场支持，国产化替代进程有望加速。（2）"深入推
进数字中国建设"的提出，突出数字经济在"十五五"期间的重要性。云计算、
大数据、工业互联网等数字基础设施建设将持续加快，传统产业智能化改
造需求旺盛，企业级软件和服务市场空间广阔。（3）新兴产业集群与未来
产业方面，《建议（讨论稿）》提出推动量子科技等成为新的经济增长点。
量子计算、量子通信等前沿领域与计算机技术紧密相关，这些领域虽处于
早期阶段，但战略价值有望在未来五年提高。

4.2 外部环境趋紧叠加国内技术突破，长期看好科技国产替代机会

美方拟对关键软件出口管制，我国软件国产化长期趋势不改。美东时
间 10月 10日，美方宣布，针对中方采取的稀土等相关物项出口管制，将
对中方加征 100%关税，并对所有关键软件实施出口管制。 长期以来，
美方滥用出口管制，对华采取歧视性做法，对半导体设备、芯片等众多产
品实施单边长臂管辖措施，管制清单物项超过 3000项。我国长期坚持信创
国产替代，提升各环节自主可控能力，应对国际贸易摩擦。今年以来，外
部扰动因素增加，以 EDA行业为例，2025年 5月，美国商务部工业与安
全局（BIS）就曾通知楷登电子和新思科技，对华 EDA出口开启管制，其
后又于 7 月恢复供应。全球 EDA 行业主要由楷登电子、新思科技和西门
子三家海外巨头垄断，国产厂商始终坚持长期主义，在技术上攻坚克难，
部分厂商已取得显著进展。

关键环节国产替代持续推进，国产软硬件龙头业绩进入兑现期。（1）
国产芯片：2025 年前三季度，寒武纪实现营业收入 46.07 亿元，同比
+2386.38%，实现归母净利润 16.05亿元，同比大幅扭亏；2025前三季度，
海光信息实现总营业收入 94.90亿元，同比+54.65%；实现归母净利润 19.61
亿元，同比+28.56%。（2）国产数据库：2025年 H1，达梦数据实现营业
收入 5.23亿元，同比增长 48.65%；实现归母净利润 2.05亿元，同比增长
98.36%。（3）EDA：2025年 H1，广立微实现营收 2.46亿元，同比+43.17%；
实现归母净利润 0.16亿元，同比+518.42%。美方拟对关键软件实施出口管
制的举措进一步凸显了我国软件国产化替代的紧迫性与长期确定性，国产
软硬件产业在技术积累、生态建设和市场应用层面已具备替代能力，相关
龙头企业业绩正进入加速兑现期，建议关注核心环节具备国产替代能力的
公司技术进展。
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5 投资建议

二十届四中全会审议通过“十五五”规划建议，突出新质生产力与科
技自立自强。我们认为在未来政策支持下，国产软硬件公司下游需求有望
加速改善，部分龙头已进入业绩兑现期，建议关注国产替代投资机会，维
持计算机行业“推荐”评级。建议关注：（1）国产算力：寒武纪-U（688256.SH）、
中科曙光（603019.SH）、浪潮信息（000977.SZ）、智微智能（001339.SZ）；
（2）国产软件：金山办公（688111.SH）、科大讯飞（002230.SZ）、中国
软件（600536.SH）、达梦数据（688692.SH）、卓易信息（688258.SH）、
广立微（301095.SZ）、华大九天（301269.SZ）、科远智慧（002380.SZ）、
中望软件（688083.SH）、用友网络（600588.SH）。
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表 1：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/10/24 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
000977.SZ 浪潮信息 67.80 1.56 2.06 2.56 3.08 34.4 32.9 26.5 22.0 增持

001339.SZ 智微智能 54.60 0.50 1.03 1.46 1.88 280.0 53.1 37.5 29.0 未评级

002230.SZ 科大讯飞 52.55 0.24 0.39 0.55 0.74 169.9 133.8 95.1 71.1 未评级

002380.SZ 科远智慧 30.68 1.05 1.33 1.68 2.14 17.6 23.1 18.3 14.3 增持

301095.SZ 广立微 76.86 0.40 0.63 0.89 1.23 81.0 121.1 86.4 62.3 未评级

301269.SZ 华大九天 125.64 0.20 0.36 0.56 0.80 327.6 347.1 222.6 156.1 未评级

600536.SH 中国软件 51.00 -0.48 0.09 0.21 0.29 / 595.8 241.8 175.3 未评级

600588.SH 用友网络 14.50 -0.62 -0.08 0.08 0.19 / / 188.6 75.5 未评级

603019.SH 中科曙光 113.92 1.31 1.79 2.16 2.76 57.6 63.6 52.7 41.3 增持

688083.SH 中望软件 79.16 0.53 0.70 0.91 1.13 169.0 113.1 87.0 70.1 增持

688111.SH 金山办公 304.00 3.56 3.99 4.76 5.78 100.5 76.3 63.9 52.6 未评级

688256.SH 寒武纪-U 1,525.00 -1.08 5.05 11.00 17.19 / 302.0 138.6 88.7 增持

688258.SH 卓易信息 66.300 0.27 0.67 0.94 1.20 157.3 99.0 70.5 55.3 增持

688692.SH 达梦数据 260.93 5.44 4.32 5.58 7.09 93.6 60.4 46.8 36.8 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，浪潮信息、科远智慧、中望软件、寒武纪-U、卓易信息盈利预测来源于华

龙证券研究所，中科曙光 2025-2026年盈利预测来源于华龙证券研究所，2027年盈利预测来源于Wind 一致预

期。
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6 风险提示

（1）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，
将可能对分析结果造成影响。

（2）国产化进度不及预期。相关技术突破与国产化进度关系紧密。

（3）市场竞争加剧。竞争加剧可导致价格战。

（4）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

（5）政策标准出台速度不及预期。AI持续发展需政策引导。
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