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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 3.22%，相对涨幅-0.02%，日均成交

额 245.85 亿元，市盈率（TTM）达 112.91倍，本周日均主

力净流入额-0.43 亿元。较上周而言，本周成交额下降，

估值维持高位，主力资金净流出缩窄。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为中化岩土、星网宇达、航天宏图、天

奥电子、航天环宇；跌幅前五个股为四维图新、安泰科技、

航天南湖、司南导航、超捷股份。 

⚫ 行业动态： 

1、十五五规划建议再提低空，定调战略新兴产业。 

2、中国低空经济创新应用与标准化推进大会召开。 

3、中泰资本将在海南成立 10亿元的基金，投向空天领域。 

4、白鲸航线 W5000 的常州生产基地成功总装下线海南国

资委和航天电子达成战略合作。 

5、川渝低空文旅走廊试飞暨航拍四川直播活动在成都启

动。 

⚫ 政策动态： 

1、 广东省印发《广东省支持低空经济高质量发展若干措

施》。 

2、 民航局就《通用航空经营管理规定（征求意见稿）》向

社会公开征求意见。 

⚫ 公司动态： 

1、亿航智能：计划将中国低空经济经验引入葡语国家，通

过技术合作拓展国际市场，推动低空交通解决方案落

地。 

2、纵横股份：打造低空数字经济应用示范项目，累计中标

相关业务项目近 2亿元。 

3、Beta Technologies：宣布其在美上市计划，首次公开

募股(IPO)募资至多 8.25亿美元。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 3.22%，相对涨幅-0.02%，日均成交额

245.85 亿元，市盈率（TTM）达 112.91 倍，本周日均主力

净流入额-0.43亿元。较上周而言，本周成交额下降，估值

维持高位，主力资金净流出缩窄。 

 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为安泰科技、广电计量、航新科技、华测

检测、中国电信；跌幅前五个股为蓝海华腾、宝武镁业、航

天宏图、莱斯信息、国睿科技。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002542.SZ 中化岩土 起降场 工程施工 16.24 -8.00 -6 74 

002829.SZ 星网宇达 通导监 导航 15.29 23.72 -34 56 

688066.SH 航天宏图 空域管理 GIS服务 13.55 -7.65 -6 86 

002935.SZ 天奥电子 通导监 导航 11.93 5.43 112 71 

688523.SH 航天环宇 飞行器制造上游 机体材料 11.63 -1.39 89 102 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002405.SZ 四维图新 通导监 导航 -2.41 1.07 -21 221 

000969.SZ 安泰科技 飞行器制造上游 机体材料 -2.91 51.72 71 200 

688552.SH 航天南湖 通导监 监测 -3.56 1.27 890 126 

688592.SH 司南导航 通导监 导航 -4.85 -2.70 -89 34 

301005.SZ 超捷股份 飞行器制造上游 机体材料 -10.61 11.49 421 61 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

  

16.24
15.29

13.55

11.93 11.63

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

中化岩土 星网宇达 航天宏图 天奥电子 航天环宇

-2.41
-2.91

-3.56

-4.85

-10.61
-12.00

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00
四维图新 安泰科技 航天南湖 司南导航 超捷股份



2025年 10月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-5- 

二、行业动态 

1. 十五五规划建议再提低空，定调战略新兴产业：发改委

郑栅洁主任在《建议》中提出打造新兴支柱产业，加快

新能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性新兴产

业集群发展，催生出数个万亿级甚至更大规模的市场。

十五五规划建议中依旧把低空经济定调为战略性新兴

产业，反映国家对于低空发展的高度重视，可以期待接

下来十五五期间低空各项政策细则的持续发布。 

2. 中国低空经济创新应用与标准化推进大会召开：由中

国通信标准化协会、中关村科学城管委会主办，中国信

息通信研究院与 C114 承办。本次大会汇聚产业链各方

力量，展现了我国低空经济从政策引导、技术攻关到场

景落地的系统化推进格局。在标准引领与生态共建的

共识下，通过加强产学研用协同与基础设施构建，我国

低空经济正加速从战略布局迈向规模化、商业化发展

的新阶段，为培育经济增长新引擎奠定坚实基础。 

3. 中泰资本将在海南成立 10亿元的基金，投向空天领域：

在“上市公司海南行”活动中，中泰资本表示将联合海

南多家企业在琼成立 10亿元的基金，重点投向液体火

箭发动机制造、商业卫星研发、低空经济基础设施运营、

信息科技等关键领域，助力海南打造空天信息产业生
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态。 

4. 白鲸航线 W5000的常州生产基地成功总装下线：W5000

作为全球最大的无人货运飞机,具备 10.8 吨的最大起

飞重量、5 吨最大业载能力，航程达到 2600 公里。

目前适航申请已获中国民航局受理，首架机预计 2026 

年下半年实现交付。同时，白鲸航线也官宣了获得 A 

轮融资 1.2 亿元，本轮融资是 2024 年第二次融资，

距今年 6 月数千万 Pre-A 轮融资仅仅 4 个月。老股

东常金控投资持续跟投，本轮资金主要用于 W5000 型

号的试验机生产研制、地面试验和总装能力建设。 

 

应用场景开拓 

5. 川渝低空文旅走廊试飞暨航拍四川直播活动在成都启

动：本次活动由省委军民融合发展委员会办公室、省发

展改革委、文化和旅游厅、中国民用航空西南地区管理

局等指导，川观新闻与沃飞长空联合主办。活动将带来

换个视角看巴蜀的新体验，从云端视角全新领略绵阳

越王楼、广元剑门关、宜宾蜀南竹海、巴中光雾山、雅

安碧峰峡、眉山东坡故里等独特胜景，更以“低空文旅

走廊”理念，高效串联川渝两地优质文旅资源，并通过

“低空+景区”“低空+酒店”“低空+驿站”等模式，创
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新构建“川渝空地无缝接驳”立体场景。本次“川渝低

空文旅走廊试飞活动”从成都启航，时间自即日起贯穿

至 2026 年全年，范围涵盖四川、重庆区域内的各大代

表性景区，计划前期先使用传统直升机验证测试景区

间—景区内转场和观光飞行航路，后期更换为沃飞长

空旗下 AE200，从线到网，构建低空文旅新格局。 

 

 

三、政策动态 

1. 广东省印发《广东省支持低空经济高质量发展若干措

施》：共 16 条支持措施，其中包括（1）加快空域释放

与安全高效利用；（2）加强航空器、关键零部件、基

础软件等的制造研发；（3）加强适航审定能力建设；

（4）支持低空基础设施建设；（5）促进城市空中交通

应用；（6）加强金融服务支持等。 

2. 民航局就《通用航空经营管理规定（征求意见稿）》向

社会公开征求意见：《规定》明确了五类经营性通用航

空的活动范围，明确了通航企业经营规范要求，分类

管理要，信息报告及投诉处理办法，监督检查办法、

法律责任等。 
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四、重点公司动态 

1. 亿航智能：第二届中国—葡语国家经贸博览会上表示，

在拉美国家无人机应用场景丰富，巴西、葡萄牙等国政

府对低空经济产品兴趣浓厚。公司计划将中国低空经

济经验引入葡语国家，通过技术合作拓展国际市场，推

动低空交通解决方案落地。 

2. 纵横股份：公司在投资者互动平台回答称，今年公司加

速全国各省市县区域低空经济平台建设，加快“跑马圈

地”占领低空数字经济市场高地，同时不断完善产品解

决方案，以“无人值守系统+纵横云+AI”形成的低空数

据服务体系为城市现代化治理提供创新解决方案。目

前公司已在国内如四川、浙江、山东、河北、重庆等多

地联合地方平台公司共同打造低空数字经济应用示范

项目，累计中标相关业务项目近 2 亿元。 

3. Beta Technologies：宣布其在美上市计划，首次公开

募股(IPO)募资至多 8.25亿美元。根据交易条款，Beta 

IPO 预计将在 11 月 3 日 确定发行价。根据该公司周

三向美国证券交易委员会(SEC)提交的文件，其计划发

行 2500 万股股票，发行价区间为每股 27 至 33 美元。

若按发行价区间上限计算，结合文件中列出的流通股

数量，Beta 的市值将达到 72 亿美元（约合 512亿人民
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币）。相比 2022 年 24 亿美元的估值，三年时间翻了三

倍，成为目前低空经济领域规模最大的一次 IPO。路透

社透露，本次发行的基石投资者包括 BlackRock、

Alliance Bernstein 及 GE Aerospace 等机构，总认

购额超 3亿美元。  
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 

 

免责声明 

本报告由金元证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）制作。本报告所载资料的来源及观点的出处皆被金元证券认为可靠，但金元证

券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资

目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应

当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况
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和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，金元证券及/或其关联人员均不承担任何法

律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为

出售、购买或认购证券或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无

需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，
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