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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 10 月 27 日，医药板块涨跌幅+0.89%，跑输沪深 300 指数

0.30pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 13 名。各医药子行业中，医疗研

发外包(+2.08%)、其他生物制品（+1.06%)、医院(+0.99%)表现居前，血

液制品（-1.00%）、医疗耗材(-0.60%)、体外诊断（-0.33%)表现居后。个

股方面，日涨幅榜前 3 位分别为天益医疗(+20.00%)、向日葵（+19.97%)、

常山药业(+13.61%)；跌幅榜前 3 位为惠泰医疗（-13.44%)、华康洁净（-

7.89%）、珍宝岛(-6.23%)。 

 

行业要闻： 

近日，诺华宣布，公司将以 72 美元/股的价格收购 Avidity，相比于

10 月 24 日收盘价 49.15 亿美元溢价 62%，收购总价为 120 亿美元，此次

收购将在 Avidity 早期精准心脏病学项目分拆为 SpinCo 之后进行。

Avidity 成立于 2013 年，是 AOC（抗体偶联小核酸）领域先驱，目前已有

3 款产品进入注册临床阶段。通过此次收购，诺华将获得 Avidity 的神经

学管线和差异化技术平台，包括 3 个后期临床管线，Del-zota、Del-

desiran、Del-brax。 

 

公司要闻： 

恒瑞医药（600276）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业

收入 74.27 亿元，同比增长 12.72%，归母净利润为 13.01 亿元，同比增

长 9.53%，扣非后归母净利润为 13.17 亿元，同比增长 16.89%。 

美诺华（603538）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业收

入 4.39 亿元，同比增长 28.80%，归母净利润为 0.47 亿元，同比增长

5.78%，扣非后归母净利润为 0.50 亿元，同比增长 51.29%。 

苑东生物（688513）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业

收入 3.65 亿元，同比下降 1.55%，归母净利润为 0.84 亿元，同比增长

18.52%，扣非后归母净利润为 0.69 亿元，同比增长 27.85%。 

以岭药业（002603）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业

收入 18.27 亿元，同比增长 3.78%，归母净利润为 3.32 亿元，同比增长

1264.61%，扣非后归母净利润为 3.25 亿元，同比增长 12540.56%。 

 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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