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“十五五”规划建议学习体会   
科技创新为核心驱动，构建现代化产业体系 
  
“十五五”规划建议强调以科技创新为驱动力，构建现代化产业体系。其中“人工智
能+”和“自主可控”均是科技自强自立的关键因素之一，相关产业有望在未来迎来
关键发展机遇期。 

支撑评级的要点 

 以科技创新为核心驱动，构建现代化产业体系。2025 年 10 月 20 日至 23 日中国
共产党第二十届中央委员会第四次全体会议在北京举行，全会审议通过了《中共
中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》（以下简称《建
议》）。全会提出了“十五五”时期经济社会发展的主要目标：高质量发展取得
显著成效，科技自立自强水平大幅提高，进一步全面深化改革取得新突破，社会
文明程度明显提升，人民生活品质不断提高，美丽中国建设取得新的重大进展，
国家安全屏障更加巩固。2035 年基本实现社会主义现代化。《建议》提出要从“固
本升级、创新育新、扩容提质、强基增效”四个方面来建设现代化产业体系，巩
固壮大实体经济根基。其中创新育新就是要培育壮大新兴产业和未来产业，加快
新能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性新兴产业集群发展，推动量子科
技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信等成为
新的经济增长点。我们认为“十五五”规划建议强调了科技产业发展对经济的拉
动作用，通过科技创新来催生新产业、新模式、新动能是实现社会主义现代化的
关键。 

 全球竞逐“主权 AI”，中国加码“人工智能+”行动。根据澎湃新闻报道，2025

年 1 月 21 日美国总统特朗普宣布启动“星际之门”项目，由 OpenAI、Softbank、
Oracle 三方共同参与，预计将投入 5,000 亿美元用于 AI 基础设施建设。特朗普政
府明确指出，未来 AI 技术将成为全球竞争的核心，“星际之门”计划将成为美
国科技复兴的重要推动力，并巩固美国在全球人工智能领域的优势地位。我们认
为 AI 资源配置对各国的发展至关重要，“星际之门”项目标志着全球进入“主
权 AI”时代。2025 年 8 月 27 日，国务院印发《关于深入实施“人工智能+”行
动的意见》，强调加快实施“人工智能+”重点行动。而《建议》对加快高水平
科技自立自强的部署中亦强调深入推进数字中国建设，健全数据要素基础制度，
加快人工智能等数智技术创新，全面实施“人工智能+”行动。我们认为《建议》
将新质生产力和人工智能相关联，“抢占科技发展制高点”或预示国家对 AI 芯
片、算法框架、大模型的底层技术支持将持续加码，“深入推进数字中国建设”
或预示 AI 将在智能制造、智慧城市、生物医疗等领域规模化落地。 

 攻坚“卡脖子”技术，筑牢供应链自主可控屏障。全会提出要加快高水平科技自
立自强，引领发展新质生产力。要加强原始创新和关键核心技术攻关，推动科技
创新和产业创新深度融合。我们认为人工智能发展和国产供应链安全建设息息相
关，面对某些国家在高端技术领域的“脱钩断链”和“小院高墙”，实现高水平
的科技自立自强不仅是发展问题，更是生存问题，关乎国家安全和战略主动。国
家或进一步加大对关键设备、材料、晶圆制造、EDA 工具的投入，通过相关措施
（如专项基金、税收优惠等）引导资源倾斜。同时本土供应链安全进一步提升，
国内厂商有望在政府采购、重点行业中优先替代进口产品。 

投资建议 

 人工智能建议关注：【云侧 AI】寒武纪、海光信息、龙芯中科；【端侧 AI】瑞
芯微、全志科技、晶晨股份、恒玄科技、乐鑫科技；【PCB】深南电路、沪电股
份、鹏鼎控股、胜宏科技、景旺电子；【CCL】生益科技、南亚新材；【电子布】
菲利华；【服务器】工业富联。 

 自主可控建议关注：【半导体设备】北方华创、中微公司、拓荆科技；【晶圆制
造】中芯国际、华虹公司、晶合集成；【先进封装】长电科技、通富微电、甬矽
电子；【先进封装设备】芯碁微装、盛美上海、芯源微。 

评级面临的主要风险 

 下游需求不及预期。技术升级进度不及预期。市场竞争格局恶化。数字经济建设
进度不及预期。汇率波动变化。 

 
 



2025 年 10 月 28 日 “十五五”规划建议学习体会 2 

 

 

 

披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 
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以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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