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❖ 每日热点 

商务部表示将着力做好三个方面的工作，包括着力加强政策支持，着力加强投资促进 

商务部印发《县域商业三年行动计划（2023-2025 年）》 

特斯拉表示已在中国建立数据中心，以实现数据存储的本地化 

❖ 川财观点 

策略：昨日三大指数上午低开下探，午后逐步走强，全天小幅回落，北向资金净流出 46.63

亿元。市场方面，受社融数据不及预期影响，昨日早盘指数回落，但当前指数整体估值

已处于历史低位，同时市场对于政策进一步发力的预期增强，因此午后市场整体修复。

方向上，建议关注政策层面有望发力支持和产业趋势向好的方向，例如大基建（城中村

改造）、数字经济、农业等。 

❖ 研究报告 

【川财研究】大制造行业行业周报：我国核电自主创新取得重大成果，行业将在政策指

引下高速发展 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。国产

化仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重点。基本面投资，我们

还是建议优选那些 23 年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期以上的配置。重点

配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重点关注增长与估值匹

配的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，我们仍维持继续优选有

业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源（风电、储能、氢能和

核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，同时，继续适度持有景

气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、Mini LED和 VR）标的。 

相关标的有：锋龙股份、蜀道装备、川润股份、利君股份、智明达、新莱应材、通裕重

工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中航电测、中

海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技、时代电气、新洁能、

斯达半导等。 

风险提示：产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，

成本上行带来的盈利能力持续下降压力。 
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一、市场每日热点 

每日热点 

商务部：着力做好三个方面的工作，包括着力加强政策支持，着力加强投资促进 

商务部表示将继续着力做好三个方面的工作，包括着力加强政策支持，着力加强投资促

进。会同相关部门研究推动合理缩减外资准入负面清单，持续扩大外资市场准入。修订

《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》，进一步放宽外国投资者对上市公司战略

投资限制。 

https://api3.cls.cn/share/article/1431848?os=ios&sv=8.1.9&app=cailianpress&

selected= 

商务部：印发《县域商业三年行动计划（2023-2025 年）》 

商务部等 9部门办公厅（室）发布关于印发 《县域商业三年行动计划（2023-2025年）》

（以下简称《计划》）的通知。《计划》指出，建设改造县级物流配送中心和乡镇快递

物流站点，根据实际需要，配备自动分拣线、立体货架、新能源配送车、智能取件终端

等设施设备，提高物流配送效率，增强服务能力。《计划》强调，继续支持新能源汽车、

绿色智能家电、绿色建材和家具家装下乡，加快农村充换电设施建设，完善售后回收服

务网络，促进农村大宗商品消费更新换代。 

https://m.bjx.com.cn/mnews/20230814/1325498.shtml 

特斯拉：已在中国建立数据中心，以实现数据存储的本地化 

特斯拉表示，特斯拉公司已在中国建立数据中心，以实现数据存储的本地化。所有在中

国大陆市场销售车辆所产生的数据，都会存储在中国境内。2021年 10 月政府主管部门

联合发布《汽车数据安全管理若干规定（试行）》后，特斯拉公司作为首批试点企业，

积极参与了主管部门组织的合规试点工作。 

https://api3.cls.cn/share/article/1432066?os=ios&sv=8.1.9&app=cailianpress 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

二、川财研究观点 

部门 团队 观点 

总量研究 策略 昨日三大指数上午低开下探，午后逐步走强，全天小幅回落，北向

资金净流出 46.63亿元。市场方面，受社融数据不及预期影响，昨

日早盘指数回落，但当前指数整体估值已处于历史低位，同时市场

对于政策进一步发力的预期增强，因此午后市场整体修复。方向上，
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建议关注政策层面有望发力支持和产业趋势向好的方向，例如大基

建（城中村改造）、数字经济、农业等。 

海外 周一，香港三大主要股指全部下跌。恒生指数收于 18773.55 点，

下跌 1.58%，恒生科技指数收于 4208.43 点，下跌 1.52%。行业方

面，恒生指数内行业多数下跌，汽车、地产、金融板块跌幅较深。

个股方面，碧桂园下跌 18.37%，比亚迪股份下跌 6.21%。消息面上，

特斯拉中国宣布下调 Model Y 长续航版和 Model Y 高性能版的售

价，或对港股新能源汽车相关板块构成一定冲击。 

产业研究 充电

桩 

8 月 14 日，商务部等 9 部门办公厅（室）发布关于印发 《县域商

业三年行动计划（2023-2025 年）》（以下简称《计划》）的通知。

《计划》指出，建设改造县级物流配送中心和乡镇快递物流站点，

根据实际需要，配备自动分拣线、立体货架、新能源配送车、智能

取件终端等设施设备，提高物流配送效率，增强服务能力。《计划》

强调，继续支持新能源汽车、绿色智能家电、绿色建材和家具家装

下乡，加快农村充换电设施建设，完善售后回收服务网络，促进农

村大宗商品消费更新换代。充电桩建设进一步向县域下沉将带来新

的建设利好，建议关注充电桩产业链相关企业。 

先进

制造 

2023 世界机器人大会将于 8 月 16 日至 22 日在北京经济技术开发

区亦创国际会展中心举办。据悉，本届大会有近 20 家国际企业参

展，代表全球机器人最高水平的 ABB协作机械臂、库卡 800公斤重

载机器人、FESTO仿生雨燕等国际产品集中亮相。 

人形机器人是实现具身智能的最佳物理形态之一，全球玩家加速布

局人形机器人赛道。随着特斯拉的入局，将加速人形机器人的产业

化落地进程。特斯拉的系统性降本能力+车端工具的复用能力赋能

其人形机器人实现加速落地。东吴证券认为，从汽零产品与人形机

器人部件的共性来看，优质汽零企业有望切入的赛道主要包括：执

行器总成、电机、减速器、动力电池和热管理系统等。随着特斯拉

人形机器人量产的脚步越来越近，此前经历过汽车行业大规模标准

化生产交付训练的零部件企业有望延伸至人形机器人供应链。我们

建议关注机器人产业链相关标的，鸣志电器和江苏雷利等。 

区域研究 川渝 重庆海关数据显示，今年前 7 个月重庆出口汽车 20.3 万辆，同比

增长 21.5%，价值 176.9 亿元，同比增长 49%。其中，电动载人汽

车（含新能源汽车）出口 1.1 万辆，同比增长 23.7%，价值 14.1亿

元，同比增长 79.3%。随着我国经济绿色转型，碳中和政策驱动下，

新能源汽车产业保持较快发展。川渝地区上游原材料丰富，工业基

础较好，在新能源汽车、动力电池等行业已实现较快发展，政策助
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力下川渝地区新能源汽车产业将保持较快发展，区域内相关产业链

上企业将持续受益。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

三、川财研究报告 

《【川财研究】大制造行业行业周报：我国核电自主创新取得重大成果，行业将在政

策指引下高速发展》 

核心观点: 我们认为 2023年中国经济出口压力持续增加，但疫情管控影响逐渐降低

回归正常生活，主要经济增长动力有望持续修复。国内加快构建以国内

大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局。二十大定调强

化双循环建设的必要性，也是国家安全保障的基本要求。 

本周是 2023年 8月第 2周，本周石油石化、煤炭、交通运输、医药生物

和基础化工等板块表现居前，通信、建筑材料、家用电器、房地产和机械

设备等板块表现较差。概念板块中 CRO、减肥药、PVDF、注册制次新股和

芬太尼概念等板块表现较好，F5G、北交所概念、拼多多概念、共封装光

学和英伟达概念等板块表现较差。 

本周市场主要指数普跌，上证指数主要时间都运行在 3100-3300点之内，

收带光头光脚的中阴线，最高触及 3276.78，最低收 3189.25。中证 1000

和创业板综都收光头光脚的中阴线。上证指数、创业板综和中证 1000都

是净卖出，量能上看，主要指数都明显缩量。本周工作日下半周，多个实

践发酵形成共振，市场以下跌趋势为主。市场担心房地产风险蔓延，拖累

国内金融企业，叠加美元继续强势，北上资金持续流出，市场表现较差。

风险的担心预期过度发酵，事件发展需要观察，但可能最悲观的预期已

经有所反应，我们认为缩量下跌不用过于担心短期单边过于剧烈的下行，

反而是横盘震荡的概念更大。我们认为下周应继续防守反击，多关注先

调整超跌的板块和个股，顺周期拐点逻辑可以提高关注度，优选有价格

类高频数据支撑的子板块，筹码逻辑仍是决策的首选因素，不追高不割

肉。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和

投资周期。国产化仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本

配置的重点。基本面投资，我们还是建议优选那些 23年行业景气度持续

的专精特新子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，

关注确定性强估值合理板块。中期仍重点关注增长与估值匹配的成长性

科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，我们仍维持继续优

选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源（风

电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投
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资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大

数据、汽车智能、Mini LED和 VR）标的。 

相关标的有：锋龙股份、蜀道装备、川润股份、利君股份、智明达、新莱

应材、通裕重工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、

应流股份、中航电测、中海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋

电子、保隆科技、时代电气、新洁能、斯达半导等。 

市场表现 

本周上证指数下跌 3.01%，沪深 300 下跌 3.39%，创业板综下跌 3.38%，

中证 1000 下跌 3.53%。申万一级机械设备行业下跌 4.48%，行业涨幅周

排名 27/31，跑输上证综指 1.47 个百分点；申万一级国防军工行业下跌

3.00%，行业涨幅周排名 12/31，跑赢上证综指 0.01个百分点。 

申万一级机械设备行业，周涨幅前五个股为致远新能、天沃科技、赛腾股

份、银宝山新和京城股份，涨幅分别为 16.33%、14.09%、12.64%、11.65%

和 9.52%。跌幅前五的个股为铁科轨道、新益昌、法尔胜、安达智能和乐

惠国际，跌幅分别为-29.78%、-20.13%、-19.37%、-15.71%和-14.69%。

本周主要指数普跌，但机械设备板块表现较差。涨幅前四的公司涨幅在

10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体跌多涨少。 

申万一级国防军工行业，周涨幅前五个股为观想科技、炼石航空、菲利

华、智明达和天和防务，涨幅分别为 4.92%、4.25%、2.91%、2.77%和 1.96%。

跌幅前五的个股为光威复材、鸿远电子、金信诺、西部超导和奥普光电，

跌幅分别为-9.24%、-8.65%、-8.44%、-7.74%和-7.66%。本周军工板块表

现一般。涨幅前十的公司涨幅在 10%以内，跌幅前十的公司跌幅在 10%以

下，行业个股整体涨跌互现。 

行业动态 

1.我国核电自主创新取得重大成果，行业将在政策指引下高速发展（财

联社） 

2.苹果多款产品或将亮相秋季发布会，有望带来本年消费电子最大浪潮

（财联社） 

风险提示：产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业

估值中枢下行，成本上行带来的盈利能力持续下降压力。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也
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