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行业信息跟踪（2023.8.7-2023.8.13）     

餐饮需求仍具韧性，家电内外需皆有回落 
 

 2023 年 08 月 15 日 

 

➢ 上周数据相对较优： 

餐饮：7 月餐饮需求仍具韧性。7 月餐饮实现零售额 4277 亿元，同比+15.8%，增速较 6

月的+16.1%小幅回落；排除 22 年基数影响，21-23 年两年复合增速来看，7 月达+6.8%，

较 6 月的+5.6%继续小幅回升。 

工业金属：铜铝下游需求边际回暖。民生金属团队数据，铜方面，铜杆开工率环周回升 3.1

个百分点至 68.1%，需求开始向旺季转变，铜价下行下，下游采购情绪明显增强，需求较

强。铝方面，7 月国内铝加工平均开工率回升 0.5 个百分点至 63.9%，消费韧性十足。 

玻璃：价格继续回升，库存延续回落。建筑建材团队数据，价格方面，上周国内浮法玻璃

均价 2039.76元/吨，环周+3.7%。库存方面，上周重点监测省份生产企业库存总量为 3989

万重量箱，环周-9.8%，延续回落趋势。 

➢ 上周数据平稳或走弱： 

机械：7 月国内销量好于预期，出口销量略低。中国工程机械工业协会数据，7 月挖掘机

（含出口）销量 12606 万台，低于预期的 13200 台，同比约-29.7%。其中，国内销量

5112 台，高于预期的 4700 台，同比约-44.7%；海外销量 7494 台，低于预期的 8500

台，同比约-13.8%。 

家电：7 月国内需求边际回落，出口走弱。国内方面，7 月家用电器和音像器材实现零售

额 726 亿元，同比-5.5%，增速较 6 月的+4.5%显著回落；排除 22 年基数影响，21-23

年两年复合增速来看，7 月达-1.0%，增速较 6 月的+1.4%有所回落。出口方面，7 月家

用电器出口金额达 73.65 亿美元，同比-3.6%，增速较 6 月的+3.9%显著回落。 

水泥：价格继续回落，出货率低于去年同期。建筑建材团队数据，价格方面，上周全国水

泥市场价格环周继续-0.6%。出货率方面，8 月上旬，随着天气情况好转，国内水泥市场

需求开始缓慢恢复，全国重点地区水泥企业出货率环比提升约 3 个百分点，但仍低于去年

同期 6 个百分点。 

➢ 资源国汇率：美国 7 月通胀数据略有分化，上周美元指数+0.9%，资源国货币兑美

元跌多涨少。1）7 月 PPI：美国 7 月 PPI 同比+0.8%，高于预期的+0.7%，高于前值的

+0.2%。核心 PPI 同比+2.4%，高于预期的+2.3%，持平于前值。2）7 月 CPI：美国 7

月 CPI 同比+3.2%，低于预期的+3.3%，高于前值的+3%。核心 CPI 同比+4.7%，持平

于预期，低于前值的+4.8%。3）8 月消费者信心指数：美国 8 月密歇根大学消费者信心

指数初值 71.2，低于预期的 71.3，低于前值的 71.6。上周美元指数环周+0.9%，资源国

货币兑美元跌多涨少。上周澳大利亚澳元领涨，环周+1.0%，较去年同期+7.1%；俄罗斯

卢布领跌，环周-4.4%，较去年同期-37.3%；人民币兑美元环周-0.2%，较去年同期-5.6%。 

➢ 国内外价差：1）煤炭板块：上周动力煤国内价格回落，焦煤国内价格持稳。上周，

动力煤（国内京唐港 Q5500）均价 840.60 元/吨，环周-10.20 元/吨，（国内-海外）价差

为-1134.00 元/吨，位于 2017 年以来的 2.5%分位数。焦煤（京唐港主焦煤）均价 2150.00

元/吨，环周持平，（国内-海外）价差 311.45 元/吨，位于 2017 年以来的 27.8%分位数。

2）金属板块：上周铜、铝、镍价差（国内-海外）皆小幅上行。上周铜、铝、镍（国内-海

外）价差分别为 8314.29 元/吨、2658.55 元/吨、16182.28 元/吨，处于 2017 年以来的

81.0%、87.3%、54.4%分位数（上上周分别为 75.9%、86.0%、41.7%）。3）农产品板

块：上周，农产品（国内-海外）价差大致持稳。 

➢ 风险提示：稳增长政策落地不及预期；海外输入性通胀超预期；数据基于公开数据整

理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。  
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1 上周总结 

1） 上周数据相对较优： 

餐饮：7 月餐饮需求仍具韧性。7 月餐饮实现零售额 4277 亿元，同比+15.8%，

增速较 6 月的+16.1%小幅回落；排除 22 年基数影响，21-23 年两年复合增

速来看，7 月达+6.8%，较 6 月的+5.6%继续小幅回升。 

工业金属：铜铝下游需求边际回暖。民生金属团队数据，铜方面，铜杆开工率

环周回升 3.1 个百分点至 68.1%，需求开始向旺季转变，铜价下行下，下游采

购情绪明显增强，需求较强。铝方面，7 月国内铝加工平均开工率回升 0.5 个

百分点至 63.9%，消费韧性十足。 

玻璃：价格继续回升，库存延续回落。建筑建材团队数据，价格方面，上周国

内浮法玻璃均价 2039.76 元/吨，环周+3.7%。库存方面，上周重点监测省份

生产企业库存总量为 3989 万重量箱，环周-9.8%，延续回落趋势。 

2） 上周数据平稳或走弱： 

机械：7 月国内销量好于预期，出口销量略低。中国工程机械工业协会数据，

7月挖掘机（含出口）销量12606万台，低于预期的13200台，同比约-29.7%。

其中，国内销量 5112 台，高于预期的 4700 台，同比约-44.7%；海外销量

7494 台，低于预期的 8500 台，同比约-13.8%。 

家电：7 月国内需求边际回落，出口走弱。国内方面，7 月家用电器和音像器

材实现零售额 726 亿元，同比-5.5%，增速较 6 月的+4.5%显著回落；排除

22 年基数影响，21-23 年两年复合增速来看，7 月达-1.0%，增速较 6 月的

+1.4%有所回落。出口方面，7 月家用电器出口金额达 73.65 亿美元，同比-

3.6%，增速较 6 月的+3.9%显著回落。 

水泥：价格继续回落，出货率低于去年同期。建筑建材团队数据，价格方面，

上周全国水泥市场价格环周继续-0.6%。出货率方面，8 月上旬，随着天气情

况好转，国内水泥市场需求开始缓慢恢复，全国重点地区水泥企业出货率环比

提升约 3 个百分点，但仍低于去年同期 6 个百分点。 

3） 资源品跟踪： 

资源国汇率：美国 7 月通胀数据略有分化，上周美元指数+0.9%，资源国货

币兑美元跌多涨少。1）7 月 PPI：美国 7 月 PPI 同比+0.8%，高于预期的

+0.7%，高于前值的+0.2%。核心 PPI 同比+2.4%，高于预期的+2.3%，持平

于前值。2）7 月 CPI：美国 7 月 CPI 同比+3.2%，低于预期的+3.3%，高于

前值的+3%。核心 CPI 同比+4.7%，持平于预期，低于前值的+4.8%。3）8

月消费者信心指数：美国 8 月密歇根大学消费者信心指数初值 71.2，低于预

期的 71.3，低于前值的 71.6。上周美元指数环周+0.9%，资源国货币兑美元
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跌多涨少。上周澳大利亚澳元领涨，环周+1.0%，较去年同期+7.1%；俄罗斯

卢布领跌，环周-4.4%，较去年同期-37.3%；人民币兑美元环周-0.2%，较去

年同期-5.6%。 

4） 国内外价差：1）煤炭板块：上周动力煤国内价格回落，焦煤国内价格持稳。

上周，动力煤（国内京唐港 Q5500）均价 840.60 元/吨，环周-10.20 元/吨，

（国内-海外）价差为-1134.00 元/吨，位于 2017 年以来的 2.5%分位数。焦

煤（京唐港主焦煤）均价 2150.00 元/吨，环周持平，（国内-海外）价差 311.45

元/吨，位于 2017 年以来的 27.8%分位数。2）金属板块：上周铜、铝、镍价

差（国内-海外）皆小幅上行。上周铜、铝、镍（国内-海外）价差分别为 8314.29

元/吨、2658.55 元/吨、16182.28 元/吨，处于 2017 年以来的 81.0%、87.3%、

54.4%分位数（上上周分别为 75.9%、86.0%、41.7%）。3）农产品板块：上

周，农产品（国内-海外）价差大致持稳。上周棉花、玉米、小麦、豆油（国内

-海外）价差分别为 3006.15 元/吨、1415.17 元/吨、923.50 元/吨、1297.66

元/吨，分别处于 2017 年以来的 68.3%、96.2%、64.5%、55.6%分位数。（上

上周分别为 68.3%、96.2%、62.0%、58.2%）。 
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2 板块涨跌幅逻辑 

➢ 碳中和板块： 

1） 新能源车：a、上游价格继续小幅回落。截至 8 月 11 日，正极—三元 811 型、

三元 622 型、磷酸铁锂分别为 24.40 万元/吨、21.95 万元/吨、8.95 万元/吨，

环周分别-1.25 万元/吨、-1.15 万元/吨、-0.3 万元/吨。电解液—六氟磷酸锂

13.5 万元/吨，环周-0.3 万元/吨；负极—高端人造石墨、中端人造石墨分别

为 5.1 万元/吨、3.45 万元/吨，环周皆持平。b、国内销量：销量好于预期。

乘联会数据，7 月新能源车零售销量达 64.1 万辆，好于预期的 62.0 万辆，同

比+31.9%，环比-3.6%，渗透率达 36.1%。c、海外销量：欧洲、美国销量同

比高增，环比回落。7 月欧洲主流 9 国新能源车合计销量 17.4 万辆，同比

+37%，环比-26%，渗透率达 22.3%。7 月美国新能源车注册 12.9 万辆，同

比+52%，环比-1%，渗透率 9.8%。 

2） 光伏：a、硅料价格继续小幅上行。截至 8 月 11 日，硅料—致密料价格 71 元

/kg，环周+2.9%。硅片—硅片价格小幅上行，182mm 和 210mm 单晶硅片

价格环周分别+0.0%和+0.0%，达 2.95 和 3.92 元/片。b、6 月组件、逆变器

出口增速回落。组件—6 月组件出口额 287.42 亿元，同比-4.5%，环比-9.2%。

逆变器—6 月逆变器出口额 66.76 亿元，同比+41.0%，环比-10.5%；出口数

量 496.05 万个，同比+21.2%，环比+3.6%。c、新增装机量：6 月同环比皆

实现高增长。6月国内光伏新增装机17.21GW，同比+140.0%，环比+33.4%，

1-6 月累计同比+154.0%。d、平均利用小时数：整体维持较优水平。23 年 1-

6 月，太阳能发电设备平均利用 658 小时，同比-32 小时。 

3） 储能：8 月以来的利好政策主要有：1、8 月 7 日，国家能源局南方监管局发

布《广东、广西、海南发电机组进入及退出商业运营实施细则（征求意见稿）》，

征求意见稿中明确了新型储能进入以及退出商业运营条件、并网调试运行期上

网电量的结算方式方法。2、8 月 1 日，国家发改委等部门印发关于实施促进

民营经济发展近期若干举措的通知。通知提出支持民营企业牵头承担新型储能

等领域的攻关任务。 

➢ 粮食安全板块： 

1） 生猪：a、价格：上周生猪价格继续小幅上行。8 月 12 日，生猪均价 17.28 元

/公斤，较 8 月 5 日+0.4%。b、出栏均重：小幅回升。上周出栏均重 121.33kg，

环周+0.97kg。c、7 月猪企销售：销售额同比回落，环比小幅增长。7 月 12

家主流猪企（新希望、唐人神、金新农、牧原股份、温氏股份、天邦食品、大

北农、天康生物、正邦科技、中粮家佳康、东瑞股份、华统股份）合计销售生

猪 1179.64 万头，同比+28.6%，环比+5.7%；实现销售收入 181.87 亿元，

同比-7.7%，环比+4.7%。 
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2） 粮食：a、价格端：截至 8 月 11 日期货结算价（活跃合约）CBOT 玉米 487.25

美分/蒲式耳，5 日涨跌幅-2.0%，较去年同期-22.4%；CBOT 小麦 626.75 美

分/蒲式耳，5 日涨跌幅-1.0%，较去年同期-22.7%；CBOT 大豆 1307.50 美

分/蒲式耳，5 日涨跌幅-1.9%，较去年同期-9.7%。b、行业新闻：农财网 8 月

11 日报道，印度大米出口禁令搅动全球粮食市场，全球大米价格跃升至 2011

年 9 月以来的最高水平。c、8 月 WASDE 报告：8 月全球小麦、玉米、大豆

产需预期皆下调，库存预期回落。全球小麦 23/24 年生产 793.37 百万吨，较

7 月-3.30 百万吨；本地消费 796.07 百万吨，较 7月-3.38 百万吨；库存 265.61

百万吨，较 7 月-0.92 百万吨。全球玉米 23/24 年生产 1213.50 百万吨，较

7 月-10.97 百万吨；本地消费 1200.37 百万吨，较 7 月-6.28 百万吨；库存

311.05 百万吨，较 7 月-3.07 百万吨。全球大豆 23/24 年生产 402.79 百万

吨，较 7 月-2.52 百万吨；本地消费 383.94 百万吨，较 7 月-0.57 百万吨；

库存 119.40 百万吨，较 7 月-1.58 百万吨。 

3） 鸡：a、价格：上周商品代鸡苗均价 4.15 元/羽，环比+22.8%，同比+47.2%。

b、龙头23H1业绩：圣农发展23H1实现归母净利润4.26亿元，同比+531.7%，

单 Q2 实现归母净利润 3.37 亿元，同比增长超 11 倍。 

➢ 新消费板块： 

1） 美妆护肤：7 月化妆品社零增速显著回落。7 月化妆品实现零售额 247 亿元，

同比-4.1%，增速年内首次转负，较 6 月的+4.8%显著回落；排除 22 年基数

影响，21-23 年两年复合增速来看，7 月达+1.6%，较 6 月的+9.0%回落。 

2） 黄金珠宝：7 月黄金珠宝社零增速显著回落。7 月金银珠宝类零售额 218 亿

元，同比-10.0%，增速年内首次转负，较 6 月的+7.8%显著回落；排除 22 年

基数影响，21-23 年两年复合增速来看，7 月达+3.6%，增速较 6 月的+5.5%

同样小幅回落。 

3） 医美：政策出台加强市场规范。8 月 4 日，药监局发布了《医用敷料类产品分

类界定指导原则（征求意见稿）》，医用敷料只用于创面修护，并不具备化妆品

的功能。医用敷料监管办法频出，不断规范市场。 

4） 新兴家电：（7.31-8.6）集成灶线下零售额同比-14.3%，线下销量同比-12.8%；

线上零售额同比-22.0%，线上销量同比-9.2%。今年以来，集成灶线下零售额

同比+24.7%，线下销量同比+23.5%；线上零售额同比-15.0%，线上销量同

比-15.1%。扫地机器人线下零售额同比+3.2%，线下销量同比+9.7%；线上零

售额同比-11.4%，线上销量同比-11.1%。今年以来，扫地机器人线下零售额

同比+51.1%，线下销量同比+55.5%；线上零售额同比-3.5%，线下销量同比

-6.2%。净水器线下零售额同比+4.4%，线下销量同比+6.6%；线上零售额同

比+2.1%，线上销量同比-3.7%。今年以来，净水器线下零售额同比+5.2%，

线下销量同比+5.3%；线上零售额同比+7.4%，线下销量同比+6.8%。 
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➢ 数字经济板块： 

1） 观影：暑期票房延续修复。根据艺恩数据，上周（8.7-8.13）共实现票房 22.57

亿元，环周+11.0%，票房前三名分别为封神：朝歌风云、孤注一掷和巨齿鲨

2：深渊。截至 8 月 13 日，今年以来共实现票房 391.01 亿元，修复至 2019

年同期的 94.1%。 

2） 游戏：版号审批常态化。今年以来，国产网络游戏审批积极推进，7 月份共 88

款国产网络游戏获批，3 月、4 月、5 月、6 月分别为 86 款、86 款、86 款、

89 款。 

3） 消费电子：a、国内需求：7 月通讯器材类零售额 447 亿元，同比+3.0%，增

速较 6 月的+6.6%小幅回落。排除 22 年基数影响，21-23 年两年复合增速来

看，7 月达+7.5%，增速较 6 月的+7.9%小幅回落。b、出口方面：7 月手机

出口金额达 91.92 亿美元，同比+2.2%,较 6 月的-23.3%显著改善；7 月自动

数据处理设备出口金额达 156.16 亿美元，同比-28.9%，较 6 月的-24.7%进

一步回落。 

➢ 稳增长板块： 

1） 房地产：a、月度数据：7 月供需显著回落。克而瑞数据，7 月重点 30 城商品

住宅新增供应面积 890 万平方米，环比-45%，同比-33%，1-7 月累计同比-

5%；成交面积 1104 万平方米，环比-33%，同比-37%，1-7 月累计同比+9%。

7 月 Top100 开发商销售操盘金额为 3504.3 亿元，单月规模创近年新低，环

比-33.5%，同比-33.1%。b、周度数据：上周（8.7-8.13）30 大中城市商品

房成交面积 170.93 万平方米，环周-10.9%，同比-29.2%。c、二手房销售数

据：建筑建材团队整理，（8.6-8.12）北京环比+7.46%/同比-19.96%；深圳环

比+10.64%/同比+30.61%；南京环比+0.67%/同比 -4.13%；杭州环比

+23.59%/同比+4.22%；成都环比+11.77%/同比+5.32%；青岛环比-2.89%/

同比+9.21%。 

2） 机械：7 月国内销量好于预期，出口销量略低。2023 年 7 月挖掘机（含出口）

销量 12606 万台，低于预期的 13200 台，同比约-29.7%。其中，国内销量

5112 台，高于预期的 4700 台，同比约-44.7%；海外销量 7494 台，低于预

期的 8500 台，同比约-13.8%。 

3） 钢铁：上周需求继续小幅回落，整体淡季位于低位。民生金属团队数据，产量

方面，上周螺纹钢环周-4.11 万吨至 265.67 万吨。需求方面，上周螺纹钢表

观消费量环周-2.55 万吨至 244.09 万吨。价格方面，上周 20mm HRB400 材

质螺纹价格为 3700 元/吨，环周-0.5%。 

4） 玻璃：价格继续回升，库存延续回落。建筑建材团队数据，上周国内浮法玻璃

均价 2039.76 元/吨，环周+71.85 元/吨，+3.65%。库存方面，上周重点监
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测省份生产企业库存总量为 3989 万重量箱，环周-433 万重量箱，-9.79%，

库存天数约 19.51 天，较上周减少 1.95 天。 

5） 水泥：价格延续回落，需求维持疲弱。建筑建材团队数据，8 月 11 日当周，

全国水泥市场价格环周继续-0.6%。出货率方面，8 月上旬，随着天气情况好

转，国内水泥市场需求开始缓慢恢复，全国重点地区水泥企业出货率环比提升

约 3 个百分点，但仍低于去年同期 6 个百分点。库存方面，上周水泥库容比

73.69%，环比+0.44 个百分点，同比+3.13 个百分点。 

➢ 能源与资源板块： 

1） 煤炭：a、动力煤：根据 CCTD 数据，8 月 10 日二十五省的电厂日耗 617.1 万

吨/天，环周+8.4 万吨/天。民生能源开采团队认为，动力煤方面，短期煤价将

会在供给收缩的支撑作用下稳中震荡运行。b、焦煤：8 月 11 日京唐港主焦煤

价格为 2150 元/吨，环周持平。民生能源开采团队认为，焦煤方面，供需偏紧

格局对当前煤价有支撑。进口蒙煤也受国内市场情绪回落影响，交投平淡。后

续若铁水产量持续高位，短期焦煤价格支撑较强。 

2） 有色金属：上周金属价格大多回落。截至 8 月 11 日，根据民生金属团队数据，

LME 铜、LME 铝、LME 镍和 COMEX 黄金分别为 8295 美元/吨、2178.5 美

元/吨、20275 美元/吨和 1945.70 美元/盎司，环周-3.0%、-2.7%、-4.7%和

-1.6%。 

3） 航运：a、进出口：7 月进出口数据低于预期。7 月出口（以美元计价）同比-

14.5%，低于预期的-11.4%，低于 6 月的-12.4%；7 月进口同比-12.4%，低

于预期的-4.8%，低于 6 月-6.8%。b、航运：截至 8 月 11 日当周，集运—

CCFI 指数环周+1.2%，同比-71.5%；干散运—BDI 指数环周+0.6%，同比-

26.5%；油运—BDTI 指数环周-3.0%，同比-45.3%；BCTI 环周-4.2%，同比

-52.1%。 

➢ 传统消费板块： 

1） 汽车：a、内需：7 月汽车社零增速回落。7 月汽车实现零售额 3855 亿元，同

比-1.5%，增速较 6 月的-1.1%小幅回落。排除 22 年基数影响，21-23 年两

年复合增速来看，7 月达+7.3%，增速较 6 月的+8.2%有所回落。b、出口：

7 月汽车包括底盘出口金额达 87.73 亿美元，同比+83.3%，增速较 6 月的

+109.9%小幅回落，整体仍处高位。c、周度销售：8 月 1-6 日，乘用车市场

零售 24.1 万辆，同比去年同期-1%，较上月同期+9%；今年以来累计零售

1153.8 万辆，同比+2%。 

2） 家电：a、内需：7 月家电社零增速走弱。7 月家用电器和音像器材实现零售额

726 亿元，同比-5.5%，增速较 6 月的+4.5%显著回落；排除 22 年基数影响，

21-23 年两年复合增速来看，7 月达-1.0%，增速较 6 月的+1.4%有所回落。
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b、出口：7 月出口显著回落。7 月家用电器出口金额达 73.65 亿美元，同比-

3.6%，增速较 6 月的+3.9%显著回落。 

3） 家具：a、出口：7 月维持疲弱。7 月家具及其零件出口金额达 50.18 亿美元，

同比-15.2%，增速较 6 月的-15.1%大致持平。b、政策：利好政策持续出台。

1、6 月 30 日，国常会审议通过《关于促进家居消费的若干措施》。2、7 月 18

日，商务部等 13 部门发布促进家居消费若干措施。3、7 月 19 日，工信部提

出将发布实施轻工业稳增长工作方案。 

➢ 疫后复苏板块： 

1） 酒店：STR 酒店数据——民生商社团队整理，8 月第 1 周 RevPAR 绝对值为

430.4 元，环比-0.09%；恢复度为 128%，恢复度环周+3.80 个百分点。 

2） 航空：a、航班量：上周（8.7-8.13）日均执行国内航班量 14265.00 班，环周

+1.1%。日均执行国际航班量 1009.14 班，环周-0.9%。b、客运量：航班管

家数据，7 月预测全民航旅客运输量 6186 万人次，较 19 年同期+4.3%，国

内运力恢复至 19 年同期的 115.8%。c、机票价格：航旅纵横数据，8 月国内

机票平均支付价格（不含税）约 1347 元，较 23 年“五一”水平约+9.2%。

8 月出入境机票平均支付价格（不含税）约 4534 元，较 23 年“五一”水平

约+10.4%。 

3） 快递：业务量——上周(8.7-8.13）邮政快递日均揽收量约 3.47 亿件，环周

+3.7%；日均投递量约 3.42 亿件，环周+1.6%。根据国家邮政局数据，7 月，

快递行业保持良好态势，业务量连续 5 个月超百亿件，总体运行较为平稳。快

递发展规模指数为 388.2，同比+8.8%。从分项指标看，7 月行业保持良好态

势，预计快递业务量同比+8%左右，业务收入同比+6%左右。 
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3 板块涨跌幅 

3.1 上周板块表现 

能源与资源板块领涨，数字经济板块表现落后。上周（2023.8.7-2023.8.11）

八大板块中，涨幅排序依次为能源与资源>粮食安全>疫后复苏>新消费>碳中和>

稳增长>传统消费>数字经济。月内维度看，数字经济板块涨幅居首，8 月以来跑

赢 A 股市场整体 0.6 个百分点。年内维度看，数字经济板块涨幅第一，年初以来

跑赢 A 股市场整体 22.0 个百分点。（A 股市场：计算加总全部 A 股的（个股涨跌

幅*自由流通市值占比）） 

图1：板块涨跌幅 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  

 

3.2 八大板块涉及的 23 个中信一级行业 

为更清晰地了解行业涨跌幅的变化，我们列示了八大板块所包含的 23 个中信

一级行业的周度、月度、年度涨跌幅排名。上周（2023.8.7-2023.8.11）石油石化、

煤炭、交通运输、农林牧渔、有色金属表现居前，分别为-0.1%、-0.6%、-1.3%、

-2.6%和-2.8%。电子、计算机、房地产、建材、通信涨幅靠后，分别为-4.4%、-

4.5%、-4.6%、-4.8%和-6.0%。 
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图2：八大板块涉及的 23 个中信一级行业 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 板块信息跟踪 

4.1 能源与资源板块 

4.1.1 资源国汇率 

图3：上周（8.7-8.11）资源国货币兑美元跌多涨少，澳大利亚澳元领涨，俄罗斯卢布领跌 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

4.1.2 海内外价差 

图4：上周（8.7-8.11）金属（国内-海外）价差大多上行 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 注：上周价差所处分位数选取的参考时间区间为 2017 年 1 月 1 日-2023 年 8 月 11 日 
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4.1.3 行业观点更新 

图5：焦煤景气偏强，工业金属景气边际回暖 

 
资料来源：wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边

栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平代表行业基本面较上

周持平 

 

4.1.4 行业信息更新 

图6：焦煤下游维持刚需采购，铜铝下游开工边际回暖 

 
资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.5 行业政策更新 

图7：7 月 27 日，国家发改委等六部门发布《关于推动现代煤化工产业健康发展的通知》 

 
资料来源：Wind，发改委、央行等政府官网，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.6 行业资讯更新 

图8：截至 7 月底，中国电解铝建成产能初值 4463.85 万吨，环比下降 0.07%，同比增加 0.71% 

 
资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 

 

4.2 碳中和板块 

4.2.1 行业观点更新 

图9：储能景气度边际回升 

 
资料来源：民生电新团队，民生证券研究院整理 
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4.2.2 行业信息更新 

图10：7 月动力电池产量稳定 

 
资料来源：Wind，中汽协，乘联会，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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图11：致密料价格继续小幅回升 

 
资料来源：Wind，能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.2.3 行业政策更新 

图12：8 月 9 日，海南省新能源汽车推广应用工作联席会议办公室印发《海南省新能源汽车推广中长期行动方案
（2023-2030 年）》 

 

资料来源：Wind，发改委、交通运输部、国家能源局等政府官网，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3 数字经济板块 

4.3.1 行业观点更新 

图13：人工智能相关板块景气度维持较优水平 

 
资料来源：Wind，民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.3.2 行业信息更新 

图14：观影需求继续修复 

 
资料来源：Wind，民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3.3 行业政策更新 

图15：8 月 3 日，国家网信办发布《个人信息保护合规审计管理办法（征求意见稿）》 

 
资料来源：Wind，网信办、外汇局等政府官网，民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4 传统消费板块 

4.4.1 行业观点更新 

图16：汽车景气度维持稳健 

 
资料来源：Wind，民生汽车、家电、轻工团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。

2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平则代表行

业基本面较上周持平 
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4.4.2 行业信息更新 

图17：汽车销售维持稳健，白电销售边际略有回落 

 
资料来源：Wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.4.3 行业政策更新 

图18：7 月 28 日，国家发展改革委发布《关于恢复和扩大消费的措施》 

 
资料来源：Wind，工信部、商务部、发改委等政府官网，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.5 粮食安全板块 

4.5.1 行业观点更新 

图19：上周（8.7-8.11）农作物（国内-海外）价差大致持稳 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 注：上周价差所处分位数选取的参考时间区间为 2017 年 1 月 1 日-2023 年 8 月 11 日 
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图20：生猪景气度仍处低位 

 
资料来源：Wind，农业农村部、民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.5.2 行业信息更新 

图21：7 月 12 家主流猪企销售额同比-7.7%，环比+4.7% 

 
资料来源：Wind，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



策略跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 24 

 

 

 

4.5.3 行业政策更新 

图22：6 月 16 日多部委联合印发《关于金融支持全面推进乡村振兴 加快建设农业强国的指导意见》 

 
资料来源：Wind，发改委、农业农村部等政府官网，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.6 稳增长板块 

4.6.1 行业观点更新 

图23：稳增长板块景气度整体偏淡 

 
资料来源：民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生

策略团队。2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水

平则代表行业基本面较上周持平 
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4.6.2 行业信息更新 

图24：螺纹钢表观消费整体低位，水泥出货率低于去年同期 

 
资料来源：Wind，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.6.3 行业政策更新 

图25：8 月 10 日，沪深交易所发文，研究将沪市主板、深市上市股票、基金等证券的申报数量要求由 100 股（份）
的整数倍调整为 100 股（份）起、以 1 股（份）递增 

 
资料来源：Wind，国务院、央行、工信部、银保监等政府官网，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.7 疫后复苏板块 

4.7.1 行业观点更新 

图26：板块暑期景气度维持较优水平 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.7.2 行业信息更新 

图27：7 月快递业务量维持稳健，国际航班有望继续回升 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 
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4.7.3 行业政策更新 

图28：8 月 10 日，文旅部官网发布通知，即日起恢复全国旅行社及在线旅游企业经营中国公民赴有关国家和地区（第
三批）出境团队旅游和“机票+酒店”业务 

 

资料来源：Wind，文旅部、市场监管总局、发改委等政府官网，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.8 新消费板块 

4.8.1 行业观点更新 

图29：新消费板块景气度边际略有回落 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.8.2 行业信息更新 

图30：7 月美妆护肤 GMV 表现平淡 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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5 风险提示 

1）稳增长政策落地不及预期。如果稳增长政策落地不及预期，则经济需求企

稳回升或将受限，此时与经济总量更相关的板块盈利改善的预期将被证伪。 

2）海外输入性通胀超预期。倘若海外原油价格持续抬升提升国内输入性通胀

风险，或将影响国内的政策实行稳定性。 

3）数据基于公开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。

以上数据根据公开数据等整理，可能存在信息更新不及时、信息不全面的问题。 
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