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统计局 1-7 月基建数据点评
基建投资增速持续承压，稳增长政策可期
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事项：

8 月 15 日，国家统计局公布 2023 年 1-7 月固定资产投资数据。2023 年 1-7 月，全国固定资产投资（不含

农户）完成额 28.6 万亿元，同比增长 3.4%，增速收窄 0.4pct。从投资主体看，国有控股投资增速收窄幅

度减小，1-7 月同比增长 7.6%，增速收窄 0.5pct，民间投资 1-7 月同比减少 0.5%。基建投资方面，基础

设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 6.8%（-0.4pct）。其中，水利管理业投

资增长 7.5%（-2.1pct），公共设施管理业投资增长 0.8%（-1.3pct），道路运输业投资增长 2.8%（-0.3pct），

铁路运输业投资增长 24.9%（+4.4pct）。

国信建筑观点：

2023 年 1-7 月份基建投资增速 6.8%，其中能源投资增速 25.4%，水利投资放缓至 1.6%，交通领域投资提

速至 11.7%，开工项目投资额环比回落 39.4%。整体上看，基建投资增速下滑趋势仍在且未放缓，7 月政治

局会议提出“加快地方政府专项债券发行和使用”，政府“基建稳增长”意愿强烈，三季度有望迎来专项

债发行高峰，或将推动基建投资增速回升。重点推荐中国中铁、中国交建、中国铁建、中材国际。

风险提示：政策落地不及预期；重大项目审批进度不及预期；国央企改革推进不及预期。

评论：

 基建投资增速持续承压，开工环比回落

固定资产投资增长 3.4%，增速持续下滑。2023 年 1-7 月，全国固定资产投资（不含农户）完成额 28.6 万

亿元，同比增长 3.4%，增速收窄 0.4pct。从投资主体看，国有控股投资增速收窄幅度减小，1-7 月同比增

长 7.6%，增速收窄 0.5pct，民间投资 1-7 月同比减少 0.5%。

基建增速持续承压，能源投资维持高增长。2023 年 1-7 月广义基建投资同比增长 9.4%，增幅缩小 0.74pct。

狭义基建即基础设施投资(不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 6.8%，增幅收窄 0.4pct。

从基建细分领域看，电力、热力、燃气及水的生产和供应业投资同比增长 25.4%，增幅收窄 1.6pct，交通

运输、仓储和邮政业投资同比增长 11.7%，增幅扩大 0.7pct，水利、环境和公共设施管理业投资同比增长

1.6%，增幅收窄 1.4pct。

7 月开工低迷。根据 Mysteel 数据，2023 年 5-7 月份全国开工项目总投资额分别为 4.1/2.3/2.1 万亿元，

累计同比增长-6.6%/-8.4%/-11.22%。根据历史数据，2021 年 3 月份集中开工期，当月开工项目总投资额

达 12.6 万亿元，2022 年 2 月为集中开工期，当月开工项目总投资额达 11.3 万亿元，2023 年 1-2 月份集

中开工，两月合计开工项目总投资额达 18.5 万亿。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

2

图1：固定资产投资完成额累计值及同比增速 图2：固定资产投资完成额构成（单位：%）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

图3：广义/狭义基建投资增速（单位：%） 图4：分领域基建投资增速（单位：%）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

图5：2021 年以来月度重大项目开工投资额（单位：亿元） 图6：2022、2023 年开工项目投资额累计同比增速

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理
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 水利投资增速连续下滑，交通投资增速拐点向上

水利管理领域投资增速承压。2023 年 1-7 月，水利、环境和公共设施管理业固定资产投资完成额 53494

亿元，同比增长 1.6%，增速收窄 1.4pct。其中，水利管理业投资完成 7310 亿元，同比增长 7.5%，增幅收

窄 2.1pct，公共设施管理业投资完成 40555 亿元，同比增长 0.8%，增幅收窄 1.3pct。

图7：水利、环境和公共设施管理业投资增速（单位：%） 图8：水利、环境和公共设施管理业细分领域对增速拉动

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

图9：2021 年起水利、环境和公共设施管理业增速对比（单

位：%）

图10：近三年 7月份水利、环境和公共设施管理业细分领域投

资完成额累计值对比（单位：亿元）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理
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交运领域投资提速，铁路投资稳健增长 24.9%。2023 年 1-7 月，交通运输、仓储、邮政业投资完成 42551

亿元，同比增长 11.7%，增速扩大 0.7pct。其中道路运输业投资完成 26565 亿元，同比增长 2.8%，环比少

增 0.3pct，铁路运输业完成投资 4697 亿元，同比增长 24.9%，增速扩大 4.4pct。

图11：交通运输、仓储、邮政业投资增速（单位：%） 图12：交通运输、仓储、邮政业细分领域对增速拉动

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

图13：2021 年起交通运输、仓储、邮政业增速对比（单位：%）

图14：近三年 7月份交通运输、仓储、邮政业细分领域投资完

成额累计值对比（单位：亿元）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

 投资建议：

2023 年 1-7 月份基建投资增速 6.8%，其中能源投资增速 25.4%，水利投资放缓至 1.6%，交通领域投资提

速至 11.7%，开工项目投资额环比回落 39.4%。整体上看，基建投资增速下滑趋势仍在且未放缓，7 月政治

局会议提出“加快地方政府专项债券发行和使用”，政府“基建稳增长”意愿强烈，三季度有望迎来专项

债发行高峰，或将推动基建投资增速回升。重点推荐中国中铁、中国交建、中国铁建、中材国际。

 风险提示：

政策落地不及预期；重大项目审批进度不及预期；国央企改革推进不及预期。
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相关研究报告：

《建筑行业周观点-7 月社融走弱，三季度专项债发行有望提速》 ——2023-08-15

《建筑行业周观点-基建央企订单结构快速调整，海外电力和专业工程订单加速释放》 ——2023-08-07

《建筑行业 8月投资策略暨中报前瞻-中报业绩有保障，期待海内外订单再释放》 ——2023-07-31

《建筑行业周观点-城中村改造新政出台，聚焦规划设计和建筑检测龙头》 ——2023-07-24

《城中村改造新政点评-老旧小区改造万亿市场，规划设计和建筑检测先行》 ——2023-07-22
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