
http://www.huajinsc.cn/ 1 / 3 请务必阅读正文之后的免责条款部分

2023年 08月 16日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

生成式 AI 监管施行，全球加强信息数据管理

投资要点

国内生成式人工智能监管正式施行，为 AIGC 产业发展保驾护航。2023 年 5 月

23 日国家网信办联合国家有关部门公布了《生成式人工智能服务管理暂行办法》

8月 15 日开始施行。《办法》是我国促进生成式人工智能健康发展和规范应用

的专门立法，界定生成式人工智能技术基本概念，规定生成式人工智能服务提供

者的制度要求，为生成式人工智能的健康发展指明方向。主要围绕四点：1、促

进发展，鼓励生成式人工智能研发创新；2、划定底线，推动生成式人工智能向

上向善；3、细化责任，构建生成式人工智能治理体系；4、强化披露，明确生成

式人工智能监管手段。

全球信息安全与监管需求愈加重要，新闻出版行业呼吁制定法律框架。世界各

地主要出版贸易团体和组织（包括美国 2000 多家新闻企业、欧洲出版商理事会、

美联社、法新社、甘尼特等其他出版商和贸易团体）共同签署联名信呼吁制定法

律框架，其目的通过统一人工智能监管和实践维护公众对媒体的信任。当前生成

式人工智能具备损害新闻出版行业商业模式风险，即免费分发出版机构内容。同

时生成新闻报道目前会出现与事实不符情况，此现象将降低公众对新闻报道信

任。出现原因可能为通过未经检查 AI 新闻内容无意传播错误信息，但并不排除

故意传播虚假信息情况。

欧盟《数据服务法》实施在即，各超大型在线平台相继做出反馈。欧盟《数字

服务法》（DSA）旨在更好地保护用户并增强问责制和透明度，解决虚假信息、

广告、未成年人伤害和非法内容等在线服务平台的内容问题。为确保《数字服务

法》（DSA）的实施，欧盟委员会早在 2023 年 4 月 25 日已经指定 17 个超大型

在线平台（VLOP）和 2个超大型在线搜索引擎（VLOSE），须承担比其他平台更

多的义务，如主动分析和报告与内容排名工具和推荐系统等技术运营相关的潜在

问题，如在 8 月 25 日前无法满足 DSA 合规要求，将面临全球营业额 6%的惩罚。

目前，亚马逊、Zalando 拒绝被归为 VLOP；TikTok 针对欧盟 DAS 要求已进行调

整。国内情况：网络信息安全为近年工作重点。于年初在数字经济规划推进中成

立国家数据局以加强数字治理，包括深圳、上海、广州、温州在内各地先后颁发

相关数据管理条例，致力成为国家数据治理体系和治理能力现代化的领先地域。

投资建议：AIGC 相关政策顺利施行、监管落地有助于行业稳定发展。相关广告

营销公司：蓝色光标（300058.SZ）、浙文互联（600986.SH）、天娱数科（002354.SZ）

等；相关内容制作公司：中文在线（300364.SZ）、视觉中国（000681.SZ）、万

兴科技（300624.SZ）等。

风险提示：AIGC 技术发展不确定性、AIGC 相关产业发展不确定性、数字经济相

关政策不确定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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