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 事件 

四川省金川县李家沟北锂矿、马尔康市加达锂矿两处勘查探矿权拍卖。8月 11日

10:37，李家沟北锂矿结束竞拍，成交价 10.1017亿元，较起始价暴涨 1771倍。马尔

康市加达锂矿勘查探矿权（矿区面积为 21.2247平方千米，起始价为 319万元）最终

成交价达到 42亿元。（信息来源：新浪财经） 

 点评 

锂矿潜在价值明显，一级锂资源市场火热。继 2022 年斯诺威锂矿拍卖出现天价成交价

后，尽管 2023 年锂价整体呈现下行态势，近期锂矿拍卖的火热显示出各方对一级锂资

源的热情仍旧高涨，也充分显示当前锂电产业在价格走低的情况下，整体的产业链对

于锂矿资源的需求程度的看好。暴涨的拍卖价也提前反映了锂矿资源在未来的竞争激

烈程度。众所周知，自有锂矿在碳酸锂生产方面的成本远远低于外购锂矿的成本。优

质锂矿资源的背后，代表着的是上游厂商在面对价格波动时的抗风险能力，以及在产

业链中的议价权。基于以上原因，对锂矿的需求也一直保持较高水平。 

锂价下行与锂矿拍卖火热并不背离。2023 年以来，碳酸锂现货价格一路下行。今年锂

价下行主要受到供需关系影响，在全球锂供应增加、技术持续进步下，锂矿开采速度

也在加速。锂矿拍卖火热反应的更多是长期锂市场的前景和未来需求会上涨的预期。

锂价下行与国内锂矿资源的长期稀缺格局并不相关，提前获得锂矿资源意味着未来产

业链中占据主导地位。另外，在新能源汽车等领域的需求增长预期下，锂资源的价值

仍然被认为具有很大潜力，锂产业的长期发展趋势仍被看好。投资价值在未来将得到

体现。 

产业链博弈正在增强，锂板块有望迎来修复。当下的供需关系下，锂价有小幅反弹的

预期。需求端来看，8 月电池厂排产环比提升 10%上下，外加金九银十即将到来，排产

大概率有继续增加的可能。库存方面，库存去化加速，下游原材料库存消耗较多，上

游盐厂也并未再出现累库的情况，销售端的积极性有助于锂价的上涨，锂板块有望迎

来修复。 

风险提示：原材料价格波动风险等。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财政出资

兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。经过三十余

载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、四川省国有资产经

营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共

同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、

服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、

上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流

学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资

综合解决方案。 
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