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伟创电气（688698.SH）2023 年半年报点评     

业绩持续向好，有望受益机器人产业化 
 

 2023 年 08 月 16 日 

 

➢ 事件概述：2023 年 8 月 15 日，公司发布 2023 年半年度报告。业绩方面，

23H1 公司实现营业总收入 6.25 亿元，同比增长 41.81%；实现归母净利润 1.07

亿元，同比增长 35.59%；实现扣非净利润 1.01 亿元；同比增长 63.83%。盈利

能力方面，公司持续优化产品结构和性能，强化供应链整合、实现降本增效，23H1

实现主营业务毛利率 38.39%，同比增长 4.31pcts；分产品来看，23H1 公司通

用变频器实现收入 2.15 亿元，同比增长 68.27%；行业专机产品销售 1.86 亿元，

同比增长 14.79%；伺服及控制系统产品销售 2.01 亿元，同比增长 58.62%。单

季度来看，公司 23Q2 实现收入 3.40 亿元，同比增长 40.82%，环比增长 19.61%；

归母净利润 0.64 亿元，同比增长 31.05%，环比增长 49.53%。 

➢ 海外市场增长势头强劲，已在多国形成业务布局。 

23H1 公司海外销售收入 1.63 亿元，同比增长 173.88%，占总收入的 27%。公

司积极布局印度、北非、中东、东南亚、欧洲以及美洲市场，并成在印度建立了

子公司和仓储中心。截至 2023 年 6 月，公司在海外共有 41 个经销商。 

➢ 新能源&机器人齐头并进，打造利润增长新引擎。 

新能源领域：1）光伏：公司基于原有光伏扬水产品及与大客户 ODM 合作开发

光伏逆变器，强化光伏产业布局；2）锂电：公司运用现有技术资源，研发锂电池

化成分容设备，与工控产品有互通促进作用；3）氢能：公司已开发制氢电源、氢

气压缩机驱动器、氢燃料电池发电系统相关产品。 

机器人领域：机器换人、人机协作成为一种趋势和共识。公司 2022 年成立机器

人行业部，切入机器人产业链，目前主要是以机器人大配套为主，主要面向移动

类、协作类、服务类的机器人领域，提供低压伺服、空心杯电机、特种无框力矩

电机等核心部件。公司自主研发设计空心杯电动机，产品目前在开发验证阶段，

主要面向机器人、医疗等行业。 

➢ 低压变频器和伺服系统市占率呈现增长趋势。 

公司产品性能不断迭代升级，在低压变频器和伺服系统的市场占有率呈增长趋

势，截至 2022 年末，公司在低压变频器（不含风电）市场份额为 2%，排名第

十一，伺服系统市场份额已增长至 0.93%。 

➢ 投资建议：公司传统变频器产品结构完善，伺服系统新产品持续推出，PLC

推出补齐战略短板，我们预计公司 2023-2025 年营收分别为 12.81、17.88、

24.44 亿元，对应增速分别为 41.4%、39.6%、36.7%；归母净利润分别为 2、

2.75、3.75 亿元，对应增速分别为 43.3%、37%、36.7%，以 8 月 16 日收盘价

作为基准，对应 2023-2025 年 PE 为 28X、20X、15X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期的风险；市场开拓不及预期的风险等。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 906 1281 1788 2444 

增长率（%） 10.6 41.4 39.6 36.7 

归属母公司股东净利润（百万元） 140 200 275 375 

增长率（%） 10.4 43.3 37.0 36.7 

每股收益（元） 0.77 1.11 1.52 2.07 

PE 40 28 20 15 

PB 5.6 4.9 4.1 3.4 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 16 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 906 1281 1788 2444  成长能力（%）     

营业成本 581 801 1119 1543  营业收入增长率 10.64 41.41 39.57 36.70 

营业税金及附加 6 6 9 12  EBIT 增长率 6.72 75.68 41.07 34.94 

销售费用 68 82 111 147  净利润增长率 10.37 43.27 36.97 36.70 

管理费用 39 54 73 98  盈利能力（%）     

研发费用 107 128 179 244  毛利率 35.88 37.52 37.41 36.88 

EBIT 129 226 319 430  净利润率 15.44 15.64 15.35 15.35 

财务费用 -9 9 21 23  总资产收益率 ROA 9.51 9.76 10.75 12.23 

资产减值损失 -4 -6 -8 -11  净资产收益率 ROE 14.27 17.64 20.39 22.98 

投资收益 4 0 0 0  偿债能力     

营业利润 142 211 290 396  流动比率 2.37 1.55 1.43 1.50 

营业外收支 6 1 1 1  速动比率 1.71 1.05 1.08 1.11 

利润总额 147 212 291 397  现金比率 0.39 0.18 0.22 0.17 

所得税 9 14 19 26  资产负债率（%） 33.46 44.85 47.52 47.10 

净利润 138 198 272 372  经营效率     

归属于母公司净利润 140 200 275 375  应收账款周转天数 101.34 95.00 95.00 95.00 

EBITDA 149 259 372 497  存货周转天数 144.98 140.00 135.00 130.00 

      总资产周转率 0.66 0.73 0.78 0.87 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 181 161 262 247  每股收益 0.77 1.11 1.52 2.07 

应收账款及票据 422 569 794 1086  每股净资产 5.42 6.28 7.44 9.03 

预付款项 6 5 7 9  每股经营现金流 0.99 0.71 1.07 1.39 

存货 231 301 406 539  每股股利 0.25 0.36 0.49 0.67 

其他流动资产 268 345 232 248  估值分析     

流动资产合计 1108 1380 1700 2129  PE 40 28 20 15 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 5.6 4.9 4.1 3.4 

固定资产 112 325 430 491  EV/EBITDA 36.13 22.06 15.34 11.52 

无形资产 12 12 12 12  股息收益率（%） 0.81 1.16 1.59 2.18 

非流动资产合计 364 674 853 940       

资产合计 1471 2054 2553 3068       

短期借款 17 317 417 417  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 248 329 460 634  净利润 138 198 272 372 

其他流动负债 202 248 309 367  折旧和摊销 20 33 53 66 

流动负债合计 467 893 1185 1417  营运资金变动 23 -120 -175 -242 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 180 128 193 251 

其他长期负债 26 28 28 28  资本开支 -90 -416 -229 -149 

非流动负债合计 26 28 28 28  投资 -150 0 0 0 

负债合计 492 921 1213 1445  投资活动现金流 -234 -391 -100 -149 

股本 180 181 181 181  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 -1 -3 -6 -10  债务募资 16 300 97 0 

股东权益合计 979 1133 1340 1623  筹资活动现金流 -20 243 7 -117 

负债和股东权益合计 1471 2054 2553 3068  现金净流量 -73 -20 101 -15 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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