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摘要：

 行业方面，2025.10.20-10.24（后文均简称本周）申万电新板块涨
跌幅 4.90%，涨跌幅在 31个行业中排名第 3 ；申万公用板块涨
跌幅 1.08%，涨跌幅在 31个行业中排名第 23。同期沪深 300涨
跌幅 3.24%，万得全 A涨跌幅 3.47%。

 光储：河南独立储能设立 0.383 元/kWh 兜底收益，给予可靠容量
补偿。10 月 21 日，河南省发改委发布关于征求《推动河南省新
型储能高质量发展的若干措施（征求意见稿）》意见建议的函。
若干措施表示，到 2030 年，新型储能装机规模达到 1500 万千瓦
（15GW），市场机制、商业模式、标准体系基本成熟健全，多元
储能体系初步建成。当独立储能因现货运行导致收益减少时，以
储能电站系统循环电效率 75%为基准，按照上网电量 0.383 元/千
瓦时兜底收益，对结算不足部分给予补偿，当综合效率低于 75%
时，按照实际效率除以 75%进行折减后兜底收益。对未参与配储
且未签订容量租赁协议的电网侧独立储能，按照满功率连续放电
时长除以前一年全年最长净负荷高峰持续时长、再乘以当地煤电
容量电价标准，对电力系统可靠容量给予合理补偿。

 风电：《风能北京宣言 2.0》发布，锚定 50亿千瓦装机目标。10
月 20 日，在 2025 北京国际风能大会暨展览会（CWP 2025）上，
全球 1000 多家风能企业的代表联合发布《风能北京宣言 2.0》。
《风能北京宣言 2.0》提出，为实现 1.5℃目标，到 2030 年全球
需累计开发风电 27 亿千瓦，到 2035 年风电累计装机达到 43 亿千
瓦以上。中国风电“十五五”期间年新增装机容量应不低于 1.2
亿千瓦，其中海上风电年新增装机容量不低于 1500 万千瓦，确保
2030 年中国风电累计装机容量达到 13 亿千瓦，到 2035 年累计装
机不少于 20 亿千瓦，到 2060 年累计装机达到 50 亿千瓦。

 锂电：欣旺达发布 400Wh/kg 聚合物全固态电池，锂金属原型已
达 520Wh/kg。欣旺达动力近日正式推出其新一代全固态电池产品
——“欣·碧霄”聚合物全固态电池。欣旺达动力中央研究院院
长徐中领在会上宣布，这是公司首款能量密度达到 400Wh/kg 的全
固态电池，实现了高能量密度、长寿命与高安全性的兼顾。继年
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初发布 320Wh/kg 的半固态航空电池“欣·云霄 1.0”和年中发布
360Wh/kg 的软固态“欣·云霄 2.0”后，“欣·碧霄”的问世标
志着公司在全固态领域的重大突破。

 公用：前三季度全社会用电量创历史新高，达到 7.77万亿千瓦时。
10月 23日，国家能源局发布 9月份全社会用电量等数据。1-9月，
全社会用电量累计 77675亿千瓦时，同比增长 4.6%，其中规模以
上工业发电量为 72557亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用
电量 1142亿千瓦时，同比增长 10.2%；第二产业用电量 49093亿
千瓦时，同比增长 3.4%；第三产业用电量 15062亿千瓦时，同比
增长 7.5%；城乡居民生活用电量 12378亿千瓦时，同比增长 5.6%。

 投资建议：河南独立储能设立兜底收益及容量补偿，《风能北京
宣言 2.0》锚定 50 亿千瓦装机目标，欣旺达发布 400Wh/kg 聚合
物全固态电池，前三季度全社会用电量创历史新高，维持电新及
公用行业“推荐”评级。个股方面，建议关注效率领先的光伏电
池龙头爱旭股份、隆基绿能，硅料龙头通威股份等，铜代银技术
领先的博迁新材、聚和材料、帝科股份，盈利性较强的逆变器环
节阳光电源、德业股份、固德威、锦浪科技等。风电板块建议关
注风机金风科技、明阳智能，塔筒大金重工，海缆东方电缆等。
锂电建议关注铁锂和负极环节湖南裕能、万润新能、中科电气、
尚太科技等，以及固态电池电解质三祥新材、上海洗霸、冠盛股
份、厦钨新能，碳纳米管天奈科技等。公用事业建议关注火电公
司华能国际，华电国际，国电电力，大唐发电等；电力 it建议关
注朗新集团、国能日新、安科瑞。

 风险提示：宏观经济下行风险，政策不及预期，上游原材料价格
大幅波动，海外贸易保护政策，行业竞争加剧，第三方数据统计
错误导致的风险，重点关注公司业绩不及预期等。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/10/24 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2024A 2025 2026E 2027E 2024A 2025E 2026 2027 评级

600438.SH 通威股份 22.21 -1.56 0.62 1.17 1.16 - 35.8 19.0 19.2 增持

601012.SH 隆基绿能 18.84 -1.14 -0.42 0.42 0.71 - - 44.6 26.4 未评级

600732.SH 爱旭股份 14.97 -2.91 0.09 0.58 1.05 - 172.7 25.6 14.2 未评级

688503.SH 聚和材料 63.35 1.73 2.79 3.29 2.74 36.7 22.7 19.3 23.1 增持

605376.SH 博迁新材 56.29 0.33 1.05 1.27 2.40 168.3 53.6 44.3 23.4 增持

300842.SZ 帝科股份 64.15 2.56 1.85 3.23 4.36 25.1 34.7 19.9 14.7 未评级

300274.SZ 阳光电源 165.00 5.32 6.37 7.58 8.08 31.0 25.9 21.8 20.4 买入

605117.SH 德业股份 78.60 4.59 3.99 4.94 5.91 17.1 19.7 15.9 13.3 未评级

688390.SH 固德威 55.76 -0.25 1.10 1.99 2.79 - 50.6 28.0 20.0 未评级

300763.SZ 锦浪科技 79.15 1.73 2.87 3.56 4.25 45.7 27.6 22.2 18.6 未评级

300443.SZ 金雷股份 32.46 0.54 1.40 1.85 2.31 60.1 23.2 17.6 14.1 未评级

688186.SH 广大特材 25.39 0.54 1.30 1.66 1.96 47.4 19.5 15.3 13.0 未评级

603218.SH 日月股份 14.84 0.61 0.74 0.86 0.98 24.5 20.0 17.2 15.1 未评级

002487.SZ 大金重工 53.50 0.74 1.64 2.25 2.91 72.0 32.6 23.8 18.4 未评级

603606.SH 东方电缆 66.20 1.47 2.31 3.06 3.65 45.2 28.7 21.7 18.2 未评级

301358.SZ 湖南裕能 56.50 0.78 1.62 2.52 3.30 72.1 35.0 22.4 17.1 未评级

688275.SH 万润新能 59.17 -6.90 - - - - - - - 未评级

300035.SZ 中科电气 24.39 0.44 0.92 1.20 1.53 55.2 26.6 20.3 16.0 未评级

001301.SZ 尚太科技 84.90 3.21 3.97 5.16 6.30 26.4 21.4 16.5 13.5 未评级

603663.SH 三祥新材 25.12 0.18 0.34 0.63 0.87 140.4 74.1 40.0 28.9 未评级

603200.SH 上海洗霸 82.55 0.24 0.80 1.17 3.38 337.2 102.7 70.8 24.4 未评级

605088.SH 冠盛股份 38.48 1.64 1.87 2.27 2.84 23.5 20.5 17.0 13.6 未评级

688778.SH 厦钨新能 77.36 1.17 1.52 1.91 2.27 65.9 50.8 40.5 34.0 未评级

688116.SH 天奈科技 56.98 0.73 1.06 1.60 2.16 78.5 53.7 35.5 26.4 未评级

600011.SH 华能国际 7.55 0.65 0.80 0.93 0.91 11.7 9.4 8.1 8.3 买入

600027.SH 华电国际 5.26 0.56 0.59 0.62 0.68 9.4 9.0 8.4 7.7 未评级

600795.SH 国电电力 5.11 0.55 0.40 0.45 0.48 9.3 12.9 11.5 10.5 未评级

601991.SH 大唐发电 3.66 0.24 0.34 0.37 0.39 15.0 10.8 10.0 9.4 未评级

300682.SZ 朗新集团 17.95 -0.23 0.48 0.62 0.69 - 37.4 29.0 26.0 增持

301162.SZ 国能日新 55.60 0.93 0.96 1.26 1.62 59.5 58.0 44.0 34.4 未评级

300286.SZ 安科瑞 23.73 0.79 0.98 1.23 1.54 30.0 24.2 19.3 15.4 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind 一致预测。
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1 行情回顾

行业方面，2025.10.20-10.24（后文均简称本周）申万电新板块涨跌幅
4.90%，涨跌幅在 31个行业中排名第 3 ；申万公用板块涨跌幅 1.08%，涨
跌幅在 31个行业中排名第 23。同期沪深 300涨跌幅 3.24%，万得全 A涨
跌幅 3.47%。

图 1：本周申万行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

电新细分板块中，光伏设备板块涨跌幅 3.24%，风电设备涨跌幅 6.84%，
电网设备涨跌幅 3.44%，其他电源设备涨跌幅 3.51%。

公用细分板块中，电力板块涨跌幅 1.01%，燃气板块涨跌幅 1.82%。

图 2：本周申万电新子行业涨跌幅 图 3：本周申万公用子行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所
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电新个股方面，本周 274只个股上涨，64只个股下跌，涨幅前五的个
股为大洋电机、新强联、新联电子、珠海冠宇、华瑞股份。

表 1：本周电新个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 002249.SZ 大洋电机 29.09 320 0.36 0.57 - 20.2
2 300850.SZ 新强联 28.66 222 0.18 1.94 243.7 22.9
3 002546.SZ 新联电子 25.17 61 0.32 - - -
4 688772.SH 珠海冠宇 23.11 312 0.38 1.20 - 21.7
5 300626.SZ 华瑞股份 22.84 23 -0.02 - - -
6 688148.SH 芳源股份 19.87 36 -0.84 - - -
7 300018.SZ 中元股份 18.41 58 0.16 - 68.3 -
8 300443.SZ 金雷股份 18.04 104 0.54 1.85 51.2 15.0
9 301511.SZ 德福科技 15.79 212 -0.39 0.48 - 65.4
10 300904.SZ 威力传动 15.69 64 -0.41 3.78 - 21.3

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 300490.SZ 华自科技 -14.53 44 -0.99 - - -
2 300690.SZ 双一科技 -13.87 56 0.52 - 73.8 -
3 600732.SH 爱旭股份 -10.14 317 -2.91 0.58 - 27.6
4 002759.SZ 天际股份 -10.02 109 -2.71 - -8.8 -
5 603988.SH 中电电机 -9.96 64 -0.04 - -665.8 -

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。
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公用个股方面，本周 44只个股上涨，8只个股下跌，涨幅前五的个股
为德龙汇能、兆新股份、深圳能源、*ST惠天、川能动力。

表 2：本周公用个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 000593.SZ 德龙汇能 24.79 31 0.05 - 143.1 -

2 002256.SZ 兆新股份 8.22 63 -0.07 - -41.5 -

3 000027.SZ 深圳能源 8.05 345 0.42 0.57 16.3 12.1

4 000692.SZ *ST 惠天 6.61 21 -0.62 - -6.3 -

5 000155.SZ 川能动力 5.98 203 0.39 - 26.9 -

6 001896.SZ 豫能控股 5.03 92 -0.08 - - -

7 000722.SZ 湖南发展 3.96 58 0.15 - 89.3 -

8 002616.SZ 长青集团 3.79 50 0.29 0.44 20.8 13.8

9 002060.SZ 广东建工 3.23 144 0.31 - 12.3 -

10 002893.SZ 京能热力 2.99 32 0.25 - 51.4 -

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E

1 001331.SZ 胜通能源 -4.27 37 -0.08 - - -

2 001376.SZ 百通能源 -2.39 58 0.41 - 31.9 -

3 001289.SZ 龙源电力 -2.36 1,101 0.76 0.87 23.4 20.4

4 002700.SZ ST 浩源 -1.78 30 0.23 - - -

5 002911.SZ 佛燃能源 -1.69 159 0.66 0.76 18.8 16.3

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。

2 重点行业动态

2.1 行业新闻

（ 1）光储

河南独立储能：0.383 元/kWh 兜底收益，全年≥350 次，不得高充低
放，给予可靠容量补偿。10 月 21 日，河南省发改委发布关于征求《推动
河南省新型储能高质量发展的若干措施（征求意见稿）》意见建议的函。
若干措施表示，到 2030 年，新型储能装机规模达到 1500 万千瓦（15GW），
市场机制、商业模式、标准体系基本成熟健全，多元储能体系初步建成。
当独立储能因现货运行导致收益减少时，以储能电站系统循环电效率 75%
为基准，按照上网电量 0.383 元/千瓦时兜底收益，对结算不足部分给予补
偿，当综合效率低于 75%时，按照实际效率除以 75%进行折减后兜底收益。
对未参与配储且未签订容量租赁协议的电网侧独立储能，按照满功率连续
放电时长除以前一年全年最长净负荷高峰持续时长、再乘以当地煤电容量
电价标准，对电力系统可靠容量给予合理补偿。（资料来源：江苏省储能
行业协会）
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（2）风电

《风能北京宣言 2.0》发布，锚定 50亿千瓦装机目标。10 月 20 日，
在 2025 北京国际风能大会暨展览会（CWP 2025）上，全球 1000 多家风能
企业的代表联合发布《风能北京宣言 2.0》，在国家自主贡献目标指引下，
明确了风电产业中长期发展目标以及需要采取的行动，彰显出风电行业是
推动落实国家战略的坚定行动派。《风能北京宣言 2.0》提出，为实现 1.5℃
目标，到 2030 年全球需累计开发风电 27 亿千瓦，到 2035 年风电累计装机
达到 43 亿千瓦以上。中国风电“十五五”期间年新增装机容量应不低于
1.2 亿千瓦，其中海上风电年新增装机容量不低于 1500 万千瓦，确保 2030
年中国风电累计装机容量达到 13 亿千瓦，到 2035 年累计装机不少于 20
亿千瓦，到 2060 年累计装机达到 50 亿千瓦。（资料来源：北京国际风能
大会暨展览会 CWP）

（3）锂电

欣旺达发布 400Wh/kg 聚合物全固态电池，锂金属原型已达 520Wh/kg。
欣旺达动力近日正式推出其新一代全固态电池产品——“欣·碧霄”聚合
物全固态电池。欣旺达动力中央研究院院长徐中领在会上宣布，这是公司
首款能量密度达到 400Wh/kg 的全固态电池，实现了高能量密度、长寿命与
高安全性的兼顾。据介绍，欣旺达动力自 2015 年起便前瞻性布局固态电池，
并制定了“阶梯式”发展战略。继年初发布 320Wh/kg 的半固态航空电池
“欣·云霄 1.0”和年中发布 360Wh/kg 的软固态“欣·云霄 2.0”后，
“欣·碧霄”的问世标志着公司在全固态领域的重大突破。（资料来源：
高工锂电）

（4）公用事业

前三季度全社会用电量创历史新高，达到 7.77 万亿千瓦时。10 月 23
日，国家能源局发布 9月份全社会用电量等数据。1-9 月，全社会用电量
累计 77675 亿千瓦时，同比增长 4.6%，其中规模以上工业发电量为 72557
亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 1142 亿千瓦时，同比增长
10.2%；第二产业用电量 49093 亿千瓦时，同比增长 3.4%；第三产业用电
量 15062 亿千瓦时，同比增长 7.5%；城乡居民生活用电量 12378 亿千瓦时，
同比增长 5.6%。（资料来源：国家能源局）
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2.2 公司公告

表 3：重点公司公告

公告类型 公告公司 公告日期 主要内容

季度报告 华明装备 2025/10/26

2025 年前三季度，公司实现归属于上市公司股东的净利润为

5.81 亿元，同比增长 17.66%，实现归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润为 5.66 亿元，同比增长 19.88%。

季度报告 科士达 2025/10/26

2025 年前三季度，公司实现归属于上市公司股东的净利润为

4.46 亿元，同比增长 24.93%，实现归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润为 4.20 亿元，同比增长 27.70%。

季度报告 雄韬股份 2025/10/26

2025 年前三季度，公司实现归属于上市公司股东的净利润为

1.06 亿元，同比增长 24.93%，实现归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润为 0.80 亿元，同比下降 29.44%。

资料来源：各公司公告，华龙证券研究所

3 行业跟踪

3.1 光伏：产业链价格（本部分文字及数据摘自 infolinkconsulting）

硅料：下游拉晶厂家仍有一定量体库存可供生产，近期零星订单成
交交付，少数厂家进行补库采购，新单成交价格落在 52-53 元人民币，
龙头一线厂家复投料价格维持 53 元人民币以上成交，新单签订低于该
水平的价格不售。与上周相同，多数厂家仍在观望政策走向。本周综合
均价来看，致密复投料 53-55 元人民币、致密料价格 50-53 元人民币、
颗粒料价格 50-51 元人民币。

硅片：经历前期价格持稳后，本周整体硅片市场出现局部松动迹象，
尤其以 210RN 为主。虽然主流成交均价暂维持上周水平，但部分厂家
已在低价区间试探出货，处于买盘观望、出货承压。细部观察各别尺寸，
183N 部分，印度市场短期的电池需求尚具支撑，但受土耳其新限价制
度落地及国内需求集中于 210N 尺寸影响，硅片的价格支撑力度开始减
弱，局部成交亦有低于 1.35 元人民币出现。210RN 方面，电池厂普遍
以消化前期库存为主，新增采购意愿偏弱，使得当前成交量体明显缩减。
尽管部分二、三线厂家成交价格已降至每片 1.35 元人民币，但一线大
厂仍维持每片 1.40 元人民币的挺价策略，两者的买气皆不足、库存压
力延续，价格呈现松动走势，市场亦有传出低于 1.35 元人民币的成交、
低至每片 1.33 元人民币。
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图 4：硅料价格趋势（单位：元/kg） 图 5：硅片价格趋势（单位：元/片）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所

电池片：本周 N 型电池片价格: 183N、210RN 与 210N 均价分别
为每瓦 0.315、0.285 与 0.31 元人民币，价格区间则分别为每瓦
0.31-0.32、0.285-0.29 与 0.31-0.32 元人民币。虽然印度市场短期需求仍
具支撑，但 183N 电池片本周价格仍出现松动，当前因政策影响尚未完
全发酵，迭加部分国内出口厂家以低价抢单，更不利整体价格维持，此
外，因东南亚产地豁免印度基本关税，需求已有部分转向采购东南亚电
池。210RN 电池片厂家报价较为分歧，少数头部厂家仍支撑于每瓦 0.29
元的交付价，二三线多数厂家则多位于每瓦 0.285 元人民币的水平，因
供过于求情形持续，该尺寸后续报价可能再度松动，并连动硅片价格进
行下探。

组件：节后市场整体变化不大，受到原材料电池以及辅材料成本上
升影响，这周整体组件价格仍维稳没有变化。目前集中式市场以执行前
期订单为主，新签订单能见度有限。分布式市场方面，受国庆节前备货
及工商业、自发自用项目执行支撑，项目价格整体保持稳定，高价订单
仍有少量新增。价格方面，TOPCon 国内集中式项目交付范围落在每瓦
0.64-0.70 元人民币左右; 分布式项目落在每瓦 0.66-0.70 元人民币不等。
值得注意的是，近期部分集采项目已释出对 700W+ 高功率组件的需求。
虽然其在整体集采中占比较小，但仍带动当前 210N 组件交付价格出现
明显涨势，部分企业报价来到每瓦 0.72-0.75 元不等。
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图 6：电池片价格趋势（单位：元/W） 图 7：组件价格趋势（单位：元/W）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所

出口：2025年 9月太阳能组件出口金额为 199.26亿元，同比增长 41%，
环比-4.4%；2025年 9月逆变器出口金额为 50.74亿元，同比增长 7%，环
比-19%。

图 8：太阳能组件当月出口金额（单位：亿元） 图 9：逆变器当月出口金额（单位：亿元）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.2 风电：装机及招标

2025年 9月，国内风电新增装机 3.25GW，同比-41%，环比-22%。2025
年 1-9月，国内风电累计新增装机 61.09GW，同比+56%。
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图 10：全国风电当月新增装机（单位：万千瓦） 图 11：全国风电累计新增装机（单位：万千瓦）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.3 电力：发用电量

2025年 9月，全国用电量当月值 8261.8亿千瓦时，同比增长 1.50%；
2025年 9月，全社会发电量 8886亿千瓦时，同比增长 4.50%。

图 12：全国发电量当月值（单位：亿千瓦时） 图 13：全国用电量当月值（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

4 投资建议

河南独立储能设立兜底收益及容量补偿，《风能北京宣言 2.0》锚定
50亿千瓦装机目标，欣旺达发布 400Wh/kg聚合物全固态电池，前三季度
全社会用电量创历史新高，维持电新及公用行业“推荐”评级。个股方面，
建议关注效率领先的光伏电池龙头爱旭股份、隆基绿能，硅料龙头通威股
份等，铜代银技术领先的博迁新材、聚和材料、帝科股份，盈利性较强的
逆变器环节阳光电源、德业股份、固德威、锦浪科技等。风电板块建议关
注风机金风科技、明阳智能，塔筒大金重工，海缆东方电缆等。锂电建议
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关注铁锂和负极环节湖南裕能、万润新能、中科电气、尚太科技等，以及
固态电池电解质三祥新材、上海洗霸、冠盛股份、厦钨新能，碳纳米管天
奈科技等。公用事业建议关注火电公司华能国际，华电国际，国电电力，
大唐发电等；电力 it建议关注朗新集团、国能日新、安科瑞。

重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/10/24 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

600438.SH 通威股份 22.21 -1.56 0.62 1.17 1.16 - 35.8 19.0 19.2 增持

601012.SH 隆基绿能 18.84 -1.14 -0.42 0.42 0.71 - - 44.6 26.4 未评级

600732.SH 爱旭股份 14.97 -2.91 0.09 0.58 1.05 - 172.7 25.6 14.2 未评级

688503.SH 聚和材料 63.35 1.73 2.79 3.29 2.74 36.7 22.7 19.3 23.1 增持

605376.SH 博迁新材 56.29 0.33 1.05 1.27 2.40 168.3 53.6 44.3 23.4 增持

300842.SZ 帝科股份 64.15 2.56 1.85 3.23 4.36 25.1 34.7 19.9 14.7 未评级

300274.SZ 阳光电源 165.00 5.32 6.37 7.58 8.08 31.0 25.9 21.8 20.4 买入

605117.SH 德业股份 78.60 4.59 3.99 4.94 5.91 17.1 19.7 15.9 13.3 未评级

688390.SH 固德威 55.76 -0.25 1.10 1.99 2.79 - 50.6 28.0 20.0 未评级

300763.SZ 锦浪科技 79.15 1.73 2.87 3.56 4.25 45.7 27.6 22.2 18.6 未评级

300443.SZ 金雷股份 32.46 0.54 1.40 1.85 2.31 60.1 23.2 17.6 14.1 未评级

688186.SH 广大特材 25.39 0.54 1.30 1.66 1.96 47.4 19.5 15.3 13.0 未评级

603218.SH 日月股份 14.84 0.61 0.74 0.86 0.98 24.5 20.0 17.2 15.1 未评级

002487.SZ 大金重工 53.50 0.74 1.64 2.25 2.91 72.0 32.6 23.8 18.4 未评级

603606.SH 东方电缆 66.20 1.47 2.31 3.06 3.65 45.2 28.7 21.7 18.2 未评级

301358.SZ 湖南裕能 56.50 0.78 1.62 2.52 3.30 72.1 35.0 22.4 17.1 未评级

688275.SH 万润新能 59.17 -6.90 - - - - - - - 未评级

300035.SZ 中科电气 24.39 0.44 0.92 1.20 1.53 55.2 26.6 20.3 16.0 未评级

001301.SZ 尚太科技 84.90 3.21 3.97 5.16 6.30 26.4 21.4 16.5 13.5 未评级

603663.SH 三祥新材 25.12 0.18 0.34 0.63 0.87 140.4 74.1 40.0 28.9 未评级

603200.SH 上海洗霸 82.55 0.24 0.80 1.17 3.38 337.2 102.7 70.8 24.4 未评级

605088.SH 冠盛股份 38.48 1.64 1.87 2.27 2.84 23.5 20.5 17.0 13.6 未评级

688778.SH 厦钨新能 77.36 1.17 1.52 1.91 2.27 65.9 50.8 40.5 34.0 未评级

688116.SH 天奈科技 56.98 0.73 1.06 1.60 2.16 78.5 53.7 35.5 26.4 未评级

600011.SH 华能国际 7.55 0.65 0.80 0.93 0.91 11.7 9.4 8.1 8.3 买入

600027.SH 华电国际 5.26 0.56 0.59 0.62 0.68 9.4 9.0 8.4 7.7 未评级

600795.SH 国电电力 5.11 0.55 0.40 0.45 0.48 9.3 12.9 11.5 10.5 未评级

601991.SH 大唐发电 3.66 0.24 0.34 0.37 0.39 15.0 10.8 10.0 9.4 未评级

300682.SZ 朗新集团 17.95 -0.23 0.48 0.62 0.69 - 37.4 29.0 26.0 增持

301162.SZ 国能日新 55.60 0.93 0.96 1.26 1.62 59.5 58.0 44.0 34.4 未评级

300286.SZ 安科瑞 23.73 0.79 0.98 1.23 1.54 30.0 24.2 19.3 15.4 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind 一致预测。
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5 风险提示

宏观经济下行风险。宏观经济恢复不及预期可能导致电网投资预算及
意愿不足，影响相关建设推进。

政策不及预期。行业政策推进不及预期可能导致风电光伏装机需求不
及预期，影响行业盈利能力。

上游原材料价格大幅波动。原材料价格大幅波动影响下游企业盈利能
力与新能源装机需求。

海外贸易保护政策。海外贸易保护政策影响我国设备出口，进而影响
相关企业出货与盈利能力。

行业竞争加剧。行业竞争加剧可能导致企业盈利恶化，部分企业存在
产能出清与亏损风险。

第三方数据统计错误导致的风险。行业上下游环节众多，第三方数据
统计错误可能导致对行业趋势判断有影响。

重点关注公司业绩不及预期。重点公司实际业绩受多方面因素影响，
与盈利预测可能存在不一致。
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