
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|电子 
 

[Table_Title] 
“十五五”规划建议发布，突出科技创新引

领作用 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——电子行业快评报告 

 

[Table_ReportDate] 
2025 年 10 月 28 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 

2025 年 10 月 28 日，《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五

年规划的建议》（以下简称《建议》）发布，《建议》由中国共产党第二十届

中央委员会第四次全体会议于 2025年 10月 23日审议通过。 

投资要点： 

《建议》肯定“十四五”时期科技创新成果丰硕，我国的科技实力跃上新

台阶：回顾“十四五”时期，以人工智能为核心的新一轮科技革命和产业

变革加速突破，以 DeepSeek 为代表的国产 AI大模型为我国的人工智能产

业构建了坚实的技术底座，腾讯、阿里、字节等头部云厂商和三大运营商

持续加强资本支出，支持我国算力基础设施加强建设、推动我国人工智能

应用的规模化商业化落地。政府及国资央企在“人工智能+”行动中持续发

挥引领作用，通过政府基金、产投基金等为我国人工智能产业注入中长期

资金，保障高质量人才供给，让我国人工智能产业在多个产业链环节都位

居国际领先水平。 

《建议》突出“十五五”时期科技创新引领作用，加快高水平科技自立自

强：“十五五”时期的首要目标是“高质量发展取得显著成效”，而“加

快高水平科技自立自强，积极发展新质生产力”是推动科技创新、培养新

动能、实现高质量发展最重要的抓手。当前，我国面临贸易摩擦、科技摩

擦等复杂国际环境，以半导体产业为代表的关键核心技术亟待进一步突破，

“十五五”时期要更大力度推进相关产业链供应链的自主可控进程，目标

到 2030 年我国实现科技自立自强水平大幅提高，到 2035 年我国科技实力

大幅跃升。 

《建议》在建设现代化产业体系和加快高水平科技自立自强方面做出重点

部署：《建议》提出要“坚持智能化、绿色化、融合化方向，加快建设制

造强国、质量强国、航天强国、交通强国、网络强国，保持制造业合理比

重，构建以先进制造业为骨干的现代化产业体系”，旨在从基础研究、关

键核心技术突破、产学研融合、科技人才等多个角度加快高水平科技自立

自强，引领发展新质生产力，旨在显著提升国家创新体系整体效能，抢占

科技发展制高点，赋能实体经济高质量发展。在发展新质生产力的过程中，

要坚持“因地制宜”的方法论，一是优化提升传统产业，促进重点产业在

国内有序转移；二是加快新能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性

新兴产业集群发展；三是推动量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑

机接口、具身智能、第六代移动通信等未来产业成为新的经济增长点。在

加快高水平科技自立自强的过程中，要紧抓新一轮科技革命和产业变革历

史机遇，一是强调原始创新和关键核心技术攻关，旨在全链条推动集成电

路、工业母机、高端仪器、基础软件、先进材料、生物制造等重点领域关

键核心技术攻关取得决定性突破；二是推动科技创新和产业创新深度融合，

强化企业科技创新主体地位，促进创新链产业链资金链人才链深度融合；
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三是促进科技自主创新和人才自主培养良性互动，一体推进教育科技人才

发展；四是健全数据要素基础制度，全面实施“人工智能+”行动，深入推

进数字中国建设。 

资本市场撬动金融资源促进科技创新，以“科技金融”赋能新质生产力发

展：展望“十五五”时期，科技产业创新与发展将是我国最重要的工作任

务之一，资本市场要坚持赋能实体经济，促进我国科技产业创新发展，一

是做好“科技金融”大文章，增强对“硬科技”企业的包容性和适应性，

用好科创债等金融创新工具，支持优质未盈利创新企业在科创板、创业板

上市，以并购重组围绕科创企业强链补链，多措并举撬动更多金融资源支

持科技创新发展；二是促进形成耐心资本，引领对前瞻产业、未来产业的

投资赋能，带动前沿关键赛道加速发展以及“硬科技”企业的价值挖掘，

瞄准未来科技和产业发展制高点，更大力度推动实现我国重点领域的关键

核心技术攻关，使得并跑领跑领域明显增多，加快实现我国高水平科技自

立自强。 

投资建议：1）关注我国人工智能技术侧的研发创新、算力环节的加强建设

以及应用端的规模化落地带来的投资机遇；2）关注以半导体产业为核心的

自主可控进程提速带来的国产替代机遇；3）关注“十五五”时期的重点新

兴产业和未来产业，如新能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性新

兴产业集群发展以及量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、

具身智能、第六代移动通信等未来产业的加速建设带来的投资机遇；4）关

注我国数据产业发展及数字强国建设带来的产业机遇。 

风险提示：政策效果不及预期；贸易摩擦加剧；科技摩擦加剧；下游需求

不及预期；技术研发不及预期；市场竞争加剧。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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