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投资要点： 

◼ 从科幻到现实。人形机器人，作为人工智能、高端制造、新材料等

先进技术的集大成者，是一种旨在模仿人类外观和行为能力的智能

化机器人。人形机器人正以其强大的环境适应能力和潜在的通用

性，从科幻走向现实，被誉为继计算机、智能手机之后的颠覆性平

台产品，成为科技竞争的新高地。各国正积极布局这一领域，推动

人形机器人在核心零部件突破、整机性能提升以及多元化应用场景

不断增加。展望未来，它有望深刻变革人类生产和生活方式，并成

为经济增长的新引擎。 

◼ 全球人形机器人市场规模将迎来爆发式增长。根据GGII和中商产业

研究院的统计，2024年全球人形机器人市场规模约为25.62亿元，

预计全球人形机器人市场规模将从2025年的约63.39亿元增长至

2030年的642.22亿元，年复合增长率达58.90%。 

◼ 中国人形机器人市场规模将持续增长。在政策、技术与资本多重利

好的驱动下，中国人形机器人市场正处在产业化落地的关键阶段，

未来发展可期。根据GGII和中商产业研究院的统计，2024年中国人

形机器人市场规模约为12.54亿元，预计中国人形机器人市场规模

将从2025年的约23.98亿元增长至2030年的254.04亿元，年复合增

长率达60.33%。 

◼ 关注2家人形机器人行业相关企业 

开特股份：湖北开特汽车电子电器系统股份有限公司的主营业务是

传感器类、控制器类和执行器类等产品的研发、生产和销售。公司

的主要产品是温度传感器、光传感器、功率模块、直流电机执行器、

步进电机执行器和无刷电机执行器等。2025年上半年，公司执行器

类、传感器类和控制器类业务收入占比分别为44.91%、30.67%、

23.23%。 

惠同新材：湖南惠同新材料股份有限公司的主营业务是金属纤维及

其制品的研发、生产和销售。公司的主要产品是金属纤维毡、燃烧

器、金属纱、发热线、金属织物、导电塑料。2025年上半年，公司

金属纤维制品和金属纤维业务收入占比分别为52.59%、44.87%。 

◼ 风险提示。技术风险；商业化落地风险；市场竞争加剧的风险。 
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1.人形机器人全览 

1.1 人形机器人：从科幻到现实 

人形机器人，作为人工智能、高端制造、新材料等先进技术的集大成者，是一种旨在模

仿人类外观和行为能力的智能化机器人。它并非简单的“机器人+人形外壳”，而是通过

集成大量传感器、执行器和先进算法，使其能够感知环境、识别物体与人，并尝试理解

人类意图，从而在人类的生活和工作环境中执行任务。从工厂车间的精准质检、危险环

境下的救援作业，到家庭中的日常辅助与情感陪伴，人形机器人正以其强大的环境适应

能力和潜在的通用性，从科幻走向现实，被誉为继计算机、智能手机之后的颠覆性平台

产品，成为科技竞争的新高地。各国正积极布局这一领域，推动人形机器人技术在核心

零部件突破、整机性能提升及多元化应用场景落地上不断加速，展望未来，它有望深刻

变革人类生产生活方式，并成为经济增长的新引擎。 

1.2 人形机器人的分类 

机器人按形态可主要分为以下几类：轮式/履带式机器人，移动高效稳定，是仓储、安防

等领域的主力。足式机器人（包括仿人机器人），模仿人类或动物行走，能灵活适应复

杂地形，用于搜救、科研等。人形机器人，模仿人类外形与动作，如特斯拉 Optimus、

优必选 Walker系列，替代或辅助人类执行高难度、高风险或重复性任务。 

图1：按形态划分的机器人分类 

 

数据来源：《人形机器人产业发展研究报告（2024 年）》，东莞证券研究所 

按应用领域划分，机器人主要可以分为以下几大类：特种机器人专为极端或特殊环境设

计，主要应用在太空探索（如火星车）、深海探测、灾难救援和军事等领域。工业机器

人是应用最成熟的一类，它们被广泛部署在制造业的焊接、喷涂、装配与搬运等环节。

医疗机器人主要应用在辅助手术、康复训练及药物配送等。教育型机器人作为创新教学

工具，已广泛应用于 STEAM课堂、编程实践及人机交互学习中。娱乐型机器人广泛应用
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于智能陪伴、互动游戏、主题公园表演及社交娱乐场景。公共服务型机器人广泛应用于

政务大厅、银行、机场等公共场所，提供导览咨询、业务办理、安防巡检和物流配送等

服务，有效提升公共服务效率与智能化水平。家庭服务型机器人正广泛应用于日常家务、

老人陪伴及儿童看护等场景。通用型机器人作为具备多场景适应能力的智能体，可用于

工业生产、家庭服务、物流运输及医疗辅助等多个领域。 

图2：人形机器人的分类 

 

数据来源：《人形机器人产业发展研究报告（2024 年）》，东莞证券研究所 

1.3 人形机器人行业产业链 

人形机器人产业链可分为上游核心零部件、中游整机制造、下游应用。上游聚焦“大脑”

（AI算法、芯片与操作系统）和“小脑”（运动控制）的智能系统，以及"身体"（精密

减速器、伺服电机、丝杠等执行器与传感器）的硬件制造；中游主要是产品研发与整机

集成。下游应用场景覆盖军事、工业制造（如汽车装配、电子组装等）、服务（家庭服

务、商业服务等）等领域。 

图3：人形机器人行业产业链 
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数据来源：前瞻产业研究院，东莞证券研究所 

 

2.人形机器人行业正迎来蓬勃发展 

2.1 全球人形机器人市场规模将迎来爆发式增长 

全球人形机器人市场将迎来爆发式增长，根据 GGII和中商产业研究院的统计，2024年

全球人形机器人市场规模约为 25.62亿元，预计全球人形机器人市场规模将从 2025年

的约 63.39亿元增长至 2030年的 642.22亿元，年复合增长率达 58.90%。 

图4：2024-2030年全球人形机器人市场规模（单位：亿元） 

 

数据来源：GGII、中商产业研究院，东莞证券研究所 
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2.2 中国人形机器人市场规模将持续增长 

在政策、技术与资本多重利好的驱动下，中国人形机器人市场正处在产业化落地的关键

阶段，未来发展可期。根据 GGII 和中商产业研究院的统计，2024 年中国人形机器人市

场规模约为 12.54 亿元，预计中国人形机器人市场规模将从 2025 年的约 23.98 亿元增

长至 2030年的 254.04亿元，年复合增长率达 60.33%。 

图5：2024-2030年中国人形机器人市场规模（单位：亿元） 

 

数据来源：GGII、中商产业研究院，东莞证券研究所 

2.3 中国人形机器人零件成本占比情况 

人形机器人零部件成本高度集中于执行与感知系统。人形机器人的成本中，减速器成本

占比为 36%，伺服系统成本占比为 24%，机器人本体成本占比为 22%，控制器成本占比为

12%。 

图6：人形机器人零部件成本占比（单位：%） 
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数据来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 

2.4 近三年中国人形机器人行业投融资数量及规模大幅增长 

当前，中国人形机器人行业投融资活跃，资本正加速涌入，展现出市场对行业前景的高

度认可，有望推动人形机器人的商业化落地和规模化生产。根据 IT桔子、中商产业研究

院统计，2025 年 1-8 月，中国人形机器人赛道披露融资 127 起、金额 364 亿元，已达

2024全年规模的 1.8倍。 

图7：2020-2025年1-8月中国人形机器人行业投融资情况（单位：起，亿元） 
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数据来源：IT 桔子、中商产业研究院，东莞证券研究所 

 

3.北交所人形机器人行业企业概况 

3.1 北交所人形机器人行业相关企业总览 

截至 2025年 10月 27日，北交所筛选人形机器人行业相关企业 12家。 

表 1：北交所人形机器人行业相关公司情况（截至 2025 年 10 月 27 日）（亿元） 

代码 名称 
申万二级

分类 
主营业务 

PE-TTM

（倍） 

24 年归母

净利润 
yoy 

25 年上半年

归母净利润 
yoy 

920425 乐创技术 自动化设备 
工业运动控制系统产品的研发、生产和

销售。 
62.4 0.17 -38.7% 0.18 126.6% 

920978 开特股份 汽车零部件 

从事温度传感器、光传感器、电机调速

模块、执行器、车身控制单元、空调控

制面板、电动助力转向系统等汽车电子

零部件产品的研发、生产、销售。 

43.0 1.38 21.2% 0.85 40.0% 

920751 惠同新材 金属新材料 金属纤维及其制品的研发、生产和销售 41.2 0.40 14.3% 0.24 27.6% 

920593 鼎智科技 自动化设备 

从事线性执行器、混合式步进电机、直

流电机、音圈电机及其组件等产品的设

计、研发、生产和销售。 

162.1 0.39 -52.2% 0.20 17.7% 

920100 三协电机 电机Ⅱ 电机的研发、生产、销售。 90.5 0.56 15.8% 0.32 12.3% 

920418 苏轴股份 汽车零部件 
轴承、滚动体等机电设备零部件的研

发、生产和销售 
30.4 1.51 21.3% 0.83 11.6% 

920491 奥迪威 元件 
从事智能传感器和执行器及相关应用的

研究、设计、生产和销售。 
47.6 0.88 13.9% 0.50 7.8% 
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3.2 关注 2家人形机器人行业相关企业：开特股份、惠同新材 

3.2.1开特股份 

湖北开特汽车电子电器系统股份有限公司的主营业务是传感器类、控制器类和执行器类

等产品的研发、生产和销售。公司的主要产品是温度传感器、光传感器、功率模块、直

流电机执行器、步进电机执行器和无刷电机执行器等。2025 年上半年，公司执行器类、

传感器类和控制器类业务收入占比分别为 44.91%、30.67%、23.23%。 

图8：2020-2025H1开特股份各项业务收入占比情况（%） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

主要客户。凭借深厚的技术和研发实力、高效的管理和服务团队、优秀的产品质量，公

司产品在行业内已形成较高的品牌知名度和较强的竞争优势，客户资源优势逐渐凸显。

920247 华密新材 汽车零部件 
特种橡胶混炼胶、橡塑密封和减震制品

的研发、生产、销售 
127.0 0.39 -25.4% 0.17 -18.6% 

920533 骏创科技 汽车零部件 

生产、销售各种汽车、消费电子领域内

精密塑胶配件以及相关塑胶模具的开

发。 

145.4 0.51 -42.1% 0.15 -60.0% 

920469 富恒新材 塑料 
改性塑料的研发、生产、销售和相关技

术服务。 
174.0 0.36 -33.6% 0.07 -78.5% 

920510 丰光精密 通用设备 
研发、生产和销售精密机械加工件和压

铸件 
629.1 0.21 -40.8% -0.02 -110.8% 

920579 机科股份 自动化设备 
智能高端制造装备及系统集成和环保设

备与工程的设计、研发和销售 
-2,735.0 0.12 -71.5% -0.06 -187.0% 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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客户包括：大众、奥迪、宝马、丰田、日产、比亚迪、上汽集团、广汽集团、中国一汽、

吉利集团、长城汽车、长安汽车等汽车整车厂；蔚来、理想、小鹏等新能源汽车造车新

势力；电装、翰昂集团、捷温集团、法雷奥集团、松芝股份、三电控股、马瑞利、南方

英特、爱斯达克、豫新等国内外知名的汽车热系统厂商。根据公司 2024年年报内容，开

特股份前五大客户销售收入占营收比重为 55.26%，公司第一大客户比亚迪销售收入占营

收比重为 31.88%，存在对单一客户有较大依赖的情况。 

开特股份经营概况 

2024 年，公司实现营收 8.26 亿元，同比增长 26.50%；2025 年上半年，公司实现营收

5.03亿元，同比增长 44.86%，主要系公司传感器类、控制器类等产品稳步增长且执行器

类新产品的销售持续量产，营收增加。2024 年，公司归母净利润为 1.38 亿元，同比增

长 21.24%；2025年上半年，公司归母净利润为 0.85亿元，同比增长 39.96%。 

2024 年，开特股份毛利率为 32.65%；2025 年上半年，公司毛利率为 32.13%。2024 年，

表 2：开特股份前五大客户情况 

2024 年 

序号 客户 金额（元） 占比 

1 比亚迪 263,429,434.90 31.88% 

2 松芝股份 52,251,038.10 6.32% 

3 佛吉亚集团 51,322,726.78 6.21% 

4 南方英特空调有限公司 48,861,889.54 5.91% 

5 博耐尔汽车电气系统有限公司 40,846,202.48 4.94% 

合计  456,711,291.80 55.26% 
 

资料来源：《开特股份：2024年年度报告》，东莞证券研究所 

图9：开特股份近5年营收及增速（亿元，%）  图10：开特股份近5年归母净利润及增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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开特股份研发费用为 0.41 亿元，研发费率为 4.95%；2025 年上半年，公司研发费用为

0.23亿元，研发费率为 4.55%。 

 

3.2.2惠同新材 

湖南惠同新材料股份有限公司的主营业务是金属纤维及其制品的研发、生产和销售。公

司的主要产品是金属纤维毡、燃烧器、金属纱、发热线、金属织物、导电塑料。公司自

主研发的金属纤维制造技术国内领先，可生产多种不同成分、芯数、直径、技术参数的

金属纤维，并通过不同的加工工艺制成金属纤维毡、燃烧器、金属纱、发热线、金属织

物、导电塑料等金属纤维制品，广泛应用于过滤、低氮燃烧、防信息泄露和人体防护、

玻璃加工、柔性低压电热材料、复合材料等方面，具体下游应用领域包括化工、化纤、

纺织、环保、汽车、电子、军事、采暖等。2025年上半年，公司金属纤维制品和金属纤

维业务收入占比分别为 52.59%、44.87%。 

图13：2020-2025H1惠同新材各项业务收入占比情况（%） 

图11：开特股份近5年毛利率（%）  

图12：开特股份近5年研发费用及研发费率（百万

元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

主要客户。公司的主要利润来源于金属纤维及其制品的销售。公司立足于金属纤维及其

制品行业，凭借多年来的研发积累及行业经验，通过持续优化产品质量、性能和服务等

方式获得竞争优势，根据客户的需求提供性能好且品质稳定的产品，并从中获取收入及

创造利润。根据公司 2024 年年报内容，惠同新材前五大客户销售收入占营收比重为

34.18%，客户一占比超过 10%，存在对单一客户有较大依赖的情况。 

惠同新材经营概况 

2024 年，公司实现营收 2.15 亿元，同比增长 12.64%；2025 年上半年，公司实现营收

1.12亿元，同比增长 8.37%，主要原因是过滤材料领域市场需求旺盛，客户需求增长导

致订单和销售收入增加。2024年，公司归母净利润为 0.40亿元，同比增长 14.32%；2025

年上半年，公司归母净利润为 0.24亿元，同比增长 27.58%。 

表 3：惠同新材前五大客户情况 

2024 年 

序号 客户 金额（元） 占比（%） 

1 客户一  22,001,130.12 10.22% 

2 客户二 15,258,802.64 7.09% 

3 客户三 13,604,435.58 6.32% 

4 客户四 13,109,767.27 6.09% 

5 客户五 9,605,295.29 4.46% 

合计  73,579,430.90 34.18% 
 

资料来源：《惠同新材：2024年年度报告》，东莞证券研究所 
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2024 年，惠同新材毛利率为 37.91%，2025 年上半年，公司毛利率为 39.45%。2024 年，

惠同新材研发费用为 0.15 亿元，研发费率为 7.07%；2025 年上半年，公司研发费用为

0.08亿元，研发费率为 7.41%。 

 

图14：惠同新材近5年营收及增速（亿元，%）  图15：惠同新材近5年归母净利润及增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

图16：惠同新材近5年毛利率（%）  

图17：惠同新材近5年研发费用及研发费率（百万

元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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4.风险提示 

技术风险。机器人核心部件国产化率仍较低，高端芯片依赖进口，导致硬件成本高企。 

商业化落地风险。人形机器人的商业化落地难，部分场景应用前景不明朗。 

市场竞争加剧的风险。由于行业景气度持续提升，广阔的市场规模吸引了众多市场参与

者，促使行业竞争加剧的风险。
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