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电子行业：明确科技产业“十五五”
期间重点地位，国产化替代有望加
速 
——“十五五”规划点评 
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事件： 

北京时间 10 月 20 日至 23 日，党的二十届四中全会于北京举行，会议公报于

10 月 23 日发布，会议审议通过了《中共中央关于制定国民经济和社会发展第

十五个五年规划的建议》。 

点评： 

加快高水平科技自立自强，引领发展新质生产力。此次在《中共中央关于制定

国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》中明确了科技产业在“十五五”

期间的重点地位，主要从以下几个方面进行了部署，重点归纳为：一是加强原

始创新和关键核心技术攻关；二是推动科技创新和产业创新深度融合；三是一

体推进教育科技人才发展；四是深入推进数字中国建设。其中针对关键核心技

术突破中提到：全链条推动集成电路、工业母机、高端仪器、基础软件、先进

材料、生物制造等重点领域关键核心技术攻关取得决定性突破。同时提出前瞻

布局未来产业，推动量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身

智能、第六代移动通信等成为新的经济增长点，这些产业蓄势发力，未来 10

年将再造一个中国高技术产业。 

“十五五”规划有望加速半导体全产业链突破的关键阶段。在继续加强基础研

究和关键核心技术攻关部署下，聚力开发新的模型算法、高端算力芯片，不断

夯实人工智能发展的技术根基是“十五五”期间发展的主要目标。在过去政策

与资本双重驱动下，国产芯片整体国产化率由 2021 年 10%到 2024 年提高至

18%，其中 AI 芯片 2024 年中国品牌渗透率约 30%。在外部限制以及“十五

五”明确规划的指引下，国产 CPU、GPU、模拟芯片、存储芯片、车规芯片

等领域的替代需求空前迫切，看好国产芯片加速突破，国产化提升空间巨大。 

国产设备与材料进程有望迎来加速期。半导体产业的核心竞争力，归根结底取

决于设备能力。在地缘政治不确定性持续加剧，半导体设备作为中国主要的“卡

脖子环节”，仍处于国产替代的黄金期。目前在 28nm 及以上领域，中国半导

体设备厂商已基本实现了全覆盖，部分刻蚀、清洗环节已推进至先进制程节点，

国产化率达 80%以上。而在 14nm 工艺上，中国半导体设备厂商也实现了 50%

以上的覆盖，国产化率可能达到了 20%以上。目前在 14nm 以下，国产化率仍

较低，仅为 10%左右。半导体制造是 “设备 + 材料” 协同发力的过程，半

导体材料同样定义半导体制造工艺的能力边界。2024 年全球半导体材料市场

由日本企业占据显著份额，达到 52%，继续引领行业格局。中国大陆是全球最

大的半导体消费市场，但半导体材料产业仍处于快速发展阶段。在硅片、光刻

胶、高纯化学品等领域依赖进口，本土企业仍处于正在加速突破的进程中。长

期来看，在政策的指引下，随着国产设备与材料厂商技术与服务的不断成熟，

设备与材料国产化比例逐年提升，国产设备与材料厂商有望受益，国产化率增

长有望加速。 

投资建议：“十五五”时期是我国应对科技革命加速、大国 AI 博弈和扩大内需
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战略的关键阶段，国产 CPU、GPU、模拟芯片、存储芯片、车规芯片等领域

的替代需求空前迫切，看好国产芯片加速突破，国产化提升空间巨大。半导体

设备与材料共同定义半导体制造工艺的能力边界，在政策的指引下，国产化率

有望加速，受益标的：（1）AI 芯片：寒武纪、海光信息等；（1）模拟芯片：圣

邦股份、思瑞浦、希荻微等；（2）存储芯片：兆易创新等；（3）晶圆制造：中

芯国际、华虹公司；（4）半导体设备：北方华创、中微公司、拓荆科技等；（5）

半导体材料：推荐江丰电子、沪硅产业。 

风险提示：市场竞争加剧；政策进一步变化的风险；国产技术研发不及预期。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 
电子行业 2025 年中期展望：AI 浪潮推动电子行业进入新发展阶段，三大核心领域增

长动能值得关注 
2025-06-12 

行业深度报告 【东兴电子】激光雷达行业五问五答—新技术前瞻专题系列（九） 2025-05-30 

行业深度报告 
电子行业：2024 年电子板块迎来复苏，2025 一季度营收利润同环比均实现快速增长

—行业年报点评 
2025-05-23 

行业普通报告 电子行业：关税壁垒倒逼产业升级，国产化替代有望加速—中美关税政策点评 2025-04-08 

行业深度报告 
偏光片行业：解码偏光片国产替代加速与中大尺寸增量机遇 

 ——泛半导体材料研究系列之二—泛半导体材料研究系列之二 
2025-03-26 

行业深度报告 爆款突围与生态扩张：小米手机、可穿戴及汽车业务的协同效应与产业重构启示 2025-03-14 

行业深度报告 人形机器人专题系列（一）：传感器的技术路径、竞争格局与产业重构 2025-03-06 

行业深度报告 国产算力 AI 芯片专题：一文读懂华为昇腾 310 芯片—科技龙头巡礼专题（三） 2025-02-21 

行业普通报告 
电子行业：DeepSeek 开源模型性价比突出，R1 模型性能对标 OpenAI o1 正式版—

行业动态跟踪点评 
2025-02-06 

行业深度报告 
行业深度：复盘历史上的英飞凌，如何走出行业低谷期？—海外硬科技龙头复盘研

究系列（十二） 
2025-02-06 

公司普通报告 
统联精密（688210.SH）：收入同比增长 10.01%，湖南/越南工厂逐步投产中—2025

年半年报业绩点评 
2025-09-10 

公司普通报告 
统联精密（688210.SH）：收入增长 33.93%，积极布局 3D 打印等技术—2025 年一

季报业绩点评 
2025-05-09 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

刘航 

电子行业首席分析师&科技组组长，复旦大学工学硕士，2022 年 6 月加入东兴证券研究所。曾就职于

Foundry 厂、研究所和券商资管，分别担任工艺集成工程师、研究员和投资经理。证书编号：

S1480522060001。 

研究助理简介 

李科融 

电子行业研究助理，曼彻斯特大学金融硕士，2024 年加入东兴证券研究所，主要覆盖半导体、面板等板

块。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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