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农林牧渔行业：“十五五”规划聚焦
粮食安全与农业现代化 

 

 2025 年 10 月 29 日 

看好/维持  

农林牧渔 行业报告 
 

  
事件：党的二十届四中全会审议通过《中共中央关于制定国民经济和社会发展

第十五个五年规划的建议》。“十五五”规划表示，农业农村现代化关系中国式

现代化全局和成色；要坚持把解决好“三农”问题作为全党工作重中之重，促

进城乡融合发展，持续巩固拓展脱贫攻坚成果，推动农村基本具备现代生活条

件，加快建设农业强国。 

农业生产提质增产，严把粮食安全关。“十五五”规划表示，要提升农业综合

生产能力和质量效益。加力实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动，增强粮食等

重要农产品供给保障能力。深入实施种业振兴行动，促进良田良种良机良法集

成增效。我们发现，“十五五”规划依然将抓好粮食生产，保证粮食安全作为

“三农”工作的头等大事；对农业生产的要求从抓产量、抓产能到“产能提升

与质量效益并重”。种业振兴和生物育种产业化作为种植提质增产的重要技术

手段，产业化进程有望稳步推进，推荐关注生物育种相关标的隆平高科、大北

农。种植板块也有望受益于政策催化，相关标的包括苏垦农发、北大荒等。 

加快农业农村现代化，鼓励发展科技农业。“十五五”时期是基本实现社会主

义现代化的关键时期，而我国农业农村现代化相对落后，农业农村现代化关系

着中国式现代化全局和成色。“十五五”规划表示要发展科技农业，把农业建

成现代化大产业；深入实施种业振兴行动，推进高端智能、丘陵山区适用农机

装备研发应用，促进良田良种良机良法集成增效。坚持农林牧渔并举，发展现

代设施农业，构建多元化食物供给体系。科技在“十五五”规划中处于重要地

位，在“三农”领域同样强调科技农业的发展，智慧农业、智能装备等领域发

展潜力大。智慧农业相关标的托普云农、智慧农业等，农机相关标的一拖股份、

吉峰科技等，农田水利设施相关标的大禹节水等有望受益。 

发展品牌农业，促进农民稳定增收。“十五五”规划中将发展品牌农业与科技

农业、绿色农业、质量农业并列，表示要推动农村一二三产业深度融合，培育

壮大乡村特色产业，完善联农带农机制，促进农民稳定增收。品牌农业发展有

利于增加农产品附加值，有效促进农民增收。政策引导下，养殖、种植产业链

头部企业有望逐步向下游精深加工延伸，平抑价格周期波动影响，提升盈利能

力，建议关注产业链布局较为完善的农业龙头企业牧原股份、温氏股份、圣农

发展等。 

风险提示：政策力度不及预期，生物育种商业化进度不及预期，畜禽价格波动

风险 

未来 3-6 个月行业大事： 

无 

 
资料来源：同花顺 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 100 2.22% 

行业市值(亿元) 14509.26 1.25% 

流通市值(亿元) 11455.43 1.19% 

行业平均市盈率 22.25 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
   

分析师：程诗月 

010-66555458 chengsy_yjs@dxzq.net.cn 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价持续下行，产能去化趋势已现—生猪养殖行业月度跟踪 2025-10-29 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价持续下行，政策调控再加强—生猪养殖行业月度跟踪 2025-09-24 

行业普通报告 农林牧渔行业：宠物医疗空间广阔，全国连锁模式最优 2025-09-19 

行业普通报告 农林牧渔行业：7 月猪价冲高回落，关注产能去化—生猪养殖行业月度跟踪 2025-08-18 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价冲高回落，关注行业“反内卷”—生猪养殖行业月度跟踪 2025-07-18 

行业普通报告 农林牧渔行业：宠物 618 战报出炉，国产品牌持续霸榜 2025-06-27 

行业普通报告 
农林牧渔行业：政策引导规范出栏，关注产能去化预期提升—生猪养殖行业月度跟

踪 
2025-06-16 

行业深度报告 农林牧渔行业 2025 年中期策略：宠物消费高景气，关注周期底部抬升 2025-06-12 

行业普通报告 农林牧渔行业：4 月猪价震荡，企业出栏体重上行—生猪养殖行业月度跟踪 2025-05-22 

行业深度报告 养殖行业 24 年报及 25 一季报综述：养殖盈利大幅改善，关注龙头企业投资机遇 2025-05-16 

公司普通报告 隆平高科（000998.SZ）：国内玉米业务承压，巴西隆平减亏明显 2025-08-28 

公司普通报告 佩蒂股份（300673.SZ）：海外业务短期承压，毛利率稳步提升 2025-08-28 

公司普通报告 牧原股份（002714.SZ）：出栏增长成本优化，公司业绩高增 2025-08-22 

公司普通报告 中宠股份（002891.SZ）：北美产能更进一步，自主品牌快速成长 2025-08-12 

公司普通报告 海大集团（002311.SZ）：饲料市占率持续提升，海内外有望共同增长 2025-07-31 

公司普通报告 科前生物（688526.SH）：行业竞争拖累 24 年表现，25Q1 复苏明显 2025-05-07 

公司普通报告 中宠股份（002891.SZ）：全球产业链优势凸显，自主品牌快速成长 2025-04-28 

公司普通报告 海大集团（002311.SZ）：业绩高速增长，海外市场打开新空间 2025-04-25 

公司普通报告 佩蒂股份（300673.SZ）：24 年业绩高增，关注出口业务关税扰动 2025-04-23 

公司普通报告 牧原股份（002714.SZ）：24 年量利齐升，25 年持续高质量发展 2025-03-21 

公司普通报告 大北农（002385.SZ）：养殖盈利兑现，种业发展未来可期 2024-11-08 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

程诗月 

美国马里兰大学金融学硕士，2017 年加入东兴证券研究所，现任农林牧渔行业分析师，重点覆盖畜禽养

殖、饲料动保、宠物食品等细分子行业。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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