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[Table_Summary] 行业事件： 

2023年 8月 29日，国家新闻出版署下发了年内第二批进口网络游戏版号。

本批次共有 31款游戏获得游戏版号，其中包含移动端 21款、客户端 7款、

移动+客户端 1款、主机游戏 2 款。随着行业公司产品储备持续释放，叠加

进口游戏注入，游戏市场活跃度将有所回升。 

 

投资要点： 

⚫ 2023年进口游戏版号发放的数量同比有所增加，IP游戏仍为主导。往年，

进口游戏版号一般只发放一次，而今年进口版号多批次发布，节奏有所加

快。截至目前，2023年国家新闻出版总署共发放了 58个进口游戏版号，

总数量已突破上一年度，同比增加 14款。本次名单多家大厂游戏在列，

腾讯《航海王：壮志雄心》、网易《指环王：纷争》、完美世界《女神异闻

录：夜幕魅影》、祖龙游戏《阿凡达：重返潘多拉》、灵犀互娱《仙剑奇侠

传：缘起》等有大热 IP加持的产品备受业界关注，游戏类型有所丰富。

其中： 

⚫ 《指环王：纷争》布局 SLG赛道，日韩市场表现突出。该作是由网易雷火

和华纳兄弟互动娱乐联合推出的《指环王》IP改编 SLG手游，最早于 2021

年底在海外多个国家地区上线，跻身全球 SLG 收入 TOP20，2022 年 4 月

该作同时登陆日韩和港澳台地区，并快速跻身当地 App Store 免费榜 T1

梯队。 

⚫ 《女神异闻录：夜幕魅影》TapTap 评分优异，有望为二次元手游市场注

入活力。《女神异闻录：夜幕魅影》由完美世界开发，获得 SEGA正版 IP

授权，基于 P5的世界观设定展开故事，致力于在深度还原原作“高中校

园生活+异世界冒险”玩法的基础上，为玩家带来全新游戏体验。该产品

前两次测试情况良好，目前全平台预约量突破 200万，TapTap评分达 8.5，

在二游赛道极具潜力。 

⚫ 投资建议：版号发放常态化利好游戏板块。此次进口版号再次发放有利于

游戏行业景气度回暖。随着游戏版号发放进入常态化，游戏行业稳定性得

到增强，行业公司产品储备持续释放，叠加进口游戏注入，游戏板块估值

有望持续修复。建议关注版号储备丰富、研发能力较强、产品优质的头部

公司。 

⚫ 风险因素：政策监管风险、版号核发节奏不及预期、新游延期上线及表现

不及预期、新游流水不及预期、出海业务风险加剧、商誉减值风险。 

 

 

 

   

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
 

 [Table_ReportList] 相关研究 

Unity 正式推出中国版引擎，吉比特《勇者

与装备》首发微信小游戏 

影视平台持续加强会员内容建设，芒果 TV独

播综艺优势显著 

游戏市场 H2 反弹势头强劲，头部厂商保持

稳健 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观
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本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信
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资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。未经我方许可而引用、刊发或转载的引起法律后果和造成我公司经济损失的概由对方承担，我公司保留追

究的权利。 
 

 

 

 


