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美芯晟（688458.SH）2023 年中报点评     

Q2 业绩超预期，无线充快速放量 
 

 2023 年 09 月 01 日 

 

事件：8 月 29 日，美芯晟发布 2023 年中报，公司上半年实现营收 2.01 亿元，

同比增长 50.39%，归母净利 0.11 亿元，实现扭亏。 

➢ 业绩超预期，无线充快速放量。Q2 公司实现营收 1.21 亿元，同比增长

54.74%，环比增长 50.64%；毛利率 31.13%，环比提升 1.59pct；归母净利 1552

万元，同比增长 115.84%，环比扭亏。LED 照明驱动景气度触底，而无线充逐渐

上量带动公司营收、毛利率均向好。 

就细分结构来看，无线充营收占比持续提升，23H1 实现营收 5074.58 万元，同

比增长 132.83%，营收占比为 25.29%；LED 照明驱动营收 1.50 亿元，同比增

长 34.4%。 

➢ 无线充电芯片产品持续上量，中长期将受益渗透率提升。公司创造性地推出

高功率 RX+4:2 电荷泵双芯片架构，已实现无线充电接收端与发射端双端口 5-

100W 系列化功率覆盖。公司客户覆盖客户 A、荣耀、小米、传音等终端品牌，

尤其作为客户 A 无线充芯片主要供应商之一，份额持续提升，抢占意法半导体等

海外厂商份额。中长期看，随着无线充功能向中低端机型下沉，公司将充分受益

于渗透率提升。此外，公司致力于发展无线+有线快充的双通路解决方案，有线

快充覆盖 20-120W，已推出高性能 65W PD 有线快充方案。 

➢ 布局光传感与汽车电子，开拓营收新成长曲线。光传感芯片应用于智能手表、

手机等领域，公司于国内率先突破，目前接近传感蓝牙耳机、手机环境光、接近

传感，手表表冠的偏振光传感等均已研发完成，产品已在消费电子领域实现量产

出货。 汽车电子，公司一方面基于现有产品线的成品以及规划中的产品，重点布

局车载无线充电芯片、CAN SBC 芯片、LED 车灯照明、供电单元（如 LDO）、

雨量/光亮度传感器等领域。其中，关键高壁垒的 CAN SBC 芯片，海外仅有英飞

凌与 NXP 量产，国产潜力大。美芯晟率先与国内头部新势力理想合作开发出首

款 CAN SBC，进展符合预期。 

➢ 专注 LED 照明细分领域，自研工艺构筑壁垒。公司专注于大瓦数的工商业

照明应用，不断创新高功率因数照明系列及智能调光、无纹波产品系列，是业界

少数能够自研 700V BCD 工艺与 100V BCD 器件工艺的模拟设计企业。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2023/24/25 年归母净利润分别为 0.83/1.73/2.58

亿元，对应现价 PE 分别为 84/40/27 倍。我们认为公司在无线充芯片领域竞争

力明显，且进军光传感、汽车电子蓝海市场，成长路径清晰。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：LED 照明驱动芯片毛利率下降的风险；无线充电系列产品市场拓

展不及预期的风险；新产品高研发投入失败的风险。 

   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 441  589  840  1,187  

增长率（%） 18.6  33.5  42.6  41.4  

归属母公司股东净利润（百万元） 53  83  173  258  

增长率（%） 61.2  58.7  107.8  48.7  

每股收益（元） 0.66  1.04  2.17  3.22  

PE 133  84  40  27  

PB 10.4  3.3  3.1  2.8  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 31 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 87.51 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 方竞 

执业证书： S0100521120004 

邮箱： fangjing@mszq.com 

分析师 童秋涛 

执业证书： S0100522090008 

邮箱： tongqiutao@mszq.com  
 

 
相关研究 

1.美芯晟（688458.SH）深度报告：无线充芯

片领军厂商，光传感、CAN SBC 开拓新成长

-2023/08/20 
  



美芯晟(688458)/电子  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 441  589  840  1,187   成长能力（%）     

营业成本 297  394  523  720   营业收入增长率 18.58  33.51  42.59  41.35  

营业税金及附加 3  1  1  2   EBIT 增长率 3.85  65.67  133.02  63.44  

销售费用 19  26  35  47   净利润增长率 61.19  58.72  107.82  48.65  

管理费用 23  27  35  46   盈利能力（%）     

研发费用 66  91  119  162   毛利率 32.75  33.12  37.73  39.32  

EBIT 36  60  139  228   净利润率 11.92  14.17  20.65  21.71  

财务费用 -10  -13  -16  -17   总资产收益率 ROA 7.08  3.79  7.30  9.76  

资产减值损失 -3  -2  -1  -2   净资产收益率 ROE 7.78  3.93  7.60  10.29  

投资收益 2  10  14  8   偿债能力         

营业利润 52  81  168  250   流动比率 11.67  28.71  25.29  18.70  

营业外收支 0  0  0  0   速动比率 10.25  27.00  23.24  16.81  

利润总额 52  81  168  250   现金比率 5.26  22.37  18.84  13.16  

所得税 0  -2  -5  -7   资产负债率（%） 9.04  3.42  3.95  5.11  

净利润 53  83  173  258   经营效率     

归属于母公司净利润 53  83  173  258   应收账款周转天数 96.55  90.00  80.00  80.00  

EBITDA 45  74  155  251   存货周转天数 80.88  80.00  90.00  90.00  

      总资产周转率 0.62  0.40  0.37  0.47  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 319  1,651  1,672  1,736   每股收益 0.66  1.04  2.17  3.22  

应收账款及票据 117  144  182  258   每股净资产 8.44  26.56  28.51  31.30  

预付款项 21  39  52  72   每股经营现金流 0.53  0.26  1.12  1.98  

存货 66  85  128  176   每股股利 0.00  0.21  0.43  0.64  

其他流动资产 187  200  211  226   估值分析         

流动资产合计 709  2,118  2,245  2,467   PE 133  84  40  27  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 10.4  3.3  3.1  2.8  

固定资产 6  48  88  128   EV/EBITDA 151.05  90.84  43.47  26.91  

无形资产 5  10  15  19   股息收益率（%） 0.00  0.24  0.50  0.74  

非流动资产合计 33  82  130  173        

资产合计 742  2,200  2,375  2,639        

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 24  34  45  62   净利润 53  83  173  258  

其他流动负债 37  40  43  69   折旧和摊销 9  15  16  24  

流动负债合计 61  74  89  132   营运资金变动 -16  -67  -89  -119  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 42  20  90  158  

其他长期负债 6  1  5  3   资本开支 -9  -59  -65  -66  

非流动负债合计 6  1  5  3   投资 -40  0  0  0  

负债合计 67  75  94  135   投资活动现金流 -44  -49  -51  -58  

股本 60  80  80  80   股权募资 0  1,376  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 0  -4  -1  -2  

股东权益合计 675  2,125  2,281  2,505   筹资活动现金流 -7  1,360  -17  -37  

负债和股东权益合计 742  2,200  2,375  2,639   现金净流量 -3  1,331  22  63  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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