
证券研究报告·公司点评报告·专业服务 

 

东吴证券研究所 

 

 1 / 3 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

米奥会展（300795） 
 

2023 中报点评：经营规模和质量持续快速提

升，期待下一次业绩 

 

 

2023 年 09 月 01 日 

  
证券分析师  黄诗涛 

执业证书：S0600521120004 

 huangshitao@dwzq.com.cn 

证券分析师  汤军 

执业证书：S0600517050001 
021-60199793 

tangj@dwzq.com.cn 

证券分析师  李昱哲 

执业证书：S0600522090007 

 liyzh@dwzq.com.cn  
  
股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 36.91 

一年最低/最高价 22.08/74.94 

市净率(倍) 10.52 

流通 A 股市值(百

万元) 
3,193.25 

总市值(百万元) 5,592.93  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 3.51 

资产负债率(%,LF) 30.22 

总股本(百万股) 151.53 

流通 A 股(百万股) 86.51  
 

相关研究  
《米奥会展(300795)：2023 年一

季报点评：历史性首盈，初步验

证规模弹性》 

2023-04-28 

《米奥会展(300795)：全球会展

第三极崛起，聚焦一带一路和中

国》 

2023-04-20 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 348 722 982 1,291 

同比 92% 107% 36% 31% 

归属母公司净利润（百万元） 50 180 274 411 

同比 187% 257% 52% 50% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.33 1.19 1.81 2.71 

P/E（现价&最新股本摊薄） 111.00 31.09 20.43 13.60 
  

[Table_Tag] 关键词：#业绩超预期 #出口导向   
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：公司发布 2023H1 业绩公告，总营收 3.53 亿元(yoy+270.55%)；
扣非归母净利润 7346.56 万元（yoy+518.89%）。 

◼ 励精图治，经营规模和质量快速提升：2023H1 总营业收入 3.53 亿元
（yoy+270.55%），超越 22 年全年营收，且创新高。归母净利润
7619.49 万元，实现扭亏且创新高。期末合同负债 1.69 亿元
（yoy+66.90%），奠定全年高增长基础。2023H1 和 2019 年同期相
比，收入增长 109%，归母净利润增长 347%；毛利率 52%，提高 7 
PCT；期间费用率 26%，下降 7 PCT；收现比 128%，增加 20 PCT。 

◼ 办展效果超预期，四化升级见成效：2023H1 公司在 8 个国家举办 9 场
展览，总计 5600 个展位，到展买家的数量和质量超预期，复购率也有
较大提升。未来公司将继续深化转型升级战略： 

1）专业化：利用疫后复苏的窗口期，公司进一步升级产品，将综合展
迅速升级为专业展，以更好地响应中国出口的品牌化和技术化升级趋
势，且服务中国企业出海的本土化需求。 

2）平台化：利用领先的海外办展能力和庞大的国内直销团队，公司打
造了中国会展品牌出海的聚合平台。目前和汉诺威（上海）等知名展
览公司达成合作，将他们的知名专业展移植复制到印尼、南非、迪拜
等地。 

3）数字化：相较同行，公司已经领先实现数字化工具的规模应用和销
售，带来了办展成本的下降和客户参展效果的提升。公司也积极拥抱
元宇宙、AI 等新数字技术，成立了专门团队进行开发。 

4）国际化：在原有的本土化服务团队之上，公司开始于新加坡和印尼
等地成立公司，以进一步的本土化和下沉来持续提升竞争优势。 

◼ 会展业态尽显优势，期待规模效益进一步放大：会展业拥有精准的专
业流量，同时满足商品交易、企业宣传、技术交流和行业社交的需
求。会展具有高盈利、强现金流的特点，以 2023 年 6 月 30 日前的四
个季度计算，毛利率（TTM）为 53%，净利率（TTM）为 25%，ROE
（TTM）为 31%，净现比（TTM）为 170%。上半年公司单展规模 630
个展位，下半年将达到 850 个左右，明年或将提升到 1000 个以上。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司在一带一路的收入占比达 90%，随着四化升
级战略的深化，公司的市场地位和经营规模质量都将得到快速提升。我
们维持 2023-25 年归母净利润至 1.8/2.7/4.1 亿元，对应最新收盘价 
2023-2025 年动态 PE 为 31/20/14 倍，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：宏观经济波动、汇率波动、境外办展地政治经济风险、募集
资金投资项目实施风险、投资并购项目实施风险。  
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米奥会展三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 464 665 982 1,381  营业总收入 348 722 982 1,291 

货币资金及交易性金融资产 443 574 905 1,261  营业成本(含金融类) 176 322 432 555 

经营性应收款项 12 62 58 79  税金及附加 1 1 1 2 

存货 0 7 2 10  销售费用 86 123 130 137 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 36 58 63 67 

其他流动资产 9 22 16 32  研发费用 16 25 20 19 

非流动资产 132 156 179 202  财务费用 -9 -11 -14 -23 

长期股权投资 11 11 11 11  加:其他收益 5 11 15 15 

固定资产及使用权资产 26 26 27 27  投资净收益 4 7 3 4 

在建工程 0 0 0 0  公允价值变动 8 0 0 0 

无形资产 15 18 21 23  减值损失 -4 0 0 0 

商誉 66 86 106 126  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 2 3 3 3  营业利润 56 223 368 552 

其他非流动资产 12 12 12 12  营业外净收支  -1 0 0 0 

资产总计 595 821 1,161 1,583  利润总额 55 223 368 552 

流动负债 129 239 300 353  减:所得税 4 40 88 133 

短期借款及一年内到期的非流动负债 5 5 5 5  净利润 51 183 279 420 

经营性应付款项 19 17 26 20  减:少数股东损益 1 3 6 8 

合同负债 72 129 173 222  归属母公司净利润 50 180 274 411 

其他流动负债 33 89 96 105       

非流动负债 7 7 7 7  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.33 1.19 1.81 2.71 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 38 204 350 526 

租赁负债 4 4 4 4  EBITDA 49 206 352 527 

其他非流动负债 4 4 4 4       

负债合计 137 247 308 360  毛利率(%) 49.34 55.42 55.98 56.99 

归属母公司股东权益 448 560 834 1,195  归母净利率(%) 14.47 24.91 27.87 31.85 

少数股东权益 11 14 19 28       

所有者权益合计 459 574 853 1,223  收入增长率(%) 91.76 107.27 36.04 31.45 

负债和股东权益 595 821 1,161 1,583  归母净利润增长率(%) 187.41 256.99 52.19 50.21 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 76 216 353 426  每股净资产(元) 4.43 3.70 5.50 7.89 

投资活动现金流 -37 -18 -22 -20  最新发行在外股份（百万股） 152 152 152 152 

筹资活动现金流 0 0 0 -50  ROIC(%) 8.16 31.90 36.83 38.14 

现金净增加额 41 198 331 356  ROE-摊薄(%) 11.26 32.10 32.82 34.40 

折旧和摊销 11 1 1 1  资产负债率(%) 22.97 30.08 26.50 22.74 

资本开支 -2 -25 -25 -24  P/E（现价&最新股本摊薄） 111.00 31.09 20.43 13.60 

营运资本变动 17 40 75 9  P/B（现价） 8.33 9.98 6.71 4.68 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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