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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 4016.33  28.11  0.70  

深证成指 13691.38  261.28  1.95  

沪深 300 4747.84  55.86  1.19  

中小 100 8391.59  138.45  1.68  

创业板指 3324.27  94.70  2.93  

科创 50 1489.12  17.39  1.18  

香港恒生 26346.14  0.00  0.00  

恒生中国 9375.79  0.00  0.00  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4583.23  55.30  1.22  

中证 500 7480.97  139.94  1.91  

中证 800 5206.97  71.00  1.38  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4743.40  -4.44  1.30  

IF 下月 4732.60  -15.24  1.35  

IF 季后 4700.20  -47.64  1.29  

IF 半年 4663.20  -84.64  1.24  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 47632.00  -74.37  -0.16  

纳斯达克 23958.47  130.98  0.55  

日经 225 51307.65  1088.47  2.17  

英国 FTSE 9756.14  59.40  0.61  

德国 DAX 24124.21  -154.42  -0.64  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 99.1495  0.4280  0.43  

美元中间价 7.0843  -0.0013  -0.02  

欧元/美元 1.1601  -0.0053  -0.45  

美元/日元 152.7380  0.6515  0.43  

英镑/美元 1.3196  -0.0076  -0.57  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3941.70  -41.40  -1.04  

布伦特原油 64.30  0.47  0.74  

LME 铜 11090.00  51.50  0.47  

LME 铝 2870.00  -19.00  -0.66  

CBOT 小麦 533.50  4.50  0.85  

CBOT 玉米 434.50  2.50  0.58  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

 

 
  

市场研究部证券研究报告  2025年 10月 30日 
 

国内市场综述 

量价齐升 震荡上扬 

周三（10 月 29 日）大盘量价齐升，震荡上扬。截至

收盘，上证综指收于 4016.33 点，上涨 0.7%；深成指

收于 13691.38 点，上涨 1.95%；科创 50 上涨 1.18%；

创业板指上涨 2.93%，万得全 A成交额共 22907亿元，

较前一日有所下降。  

行业方面，30 个中信一级行业有 26 个行业上涨，其

中电力设备及新能源、有色金属及总合计金融涨幅较

大，而银行、食品饮料及纺织服装则跌幅居前。概念

方面，光伏逆变器、工业金属精选及反内卷等指数表

现活跃。     

海外市场综述 

美股三大指数收盘涨跌不一  

周三（10 月 29 日），美国三大股指收盘涨跌不一，

道指跌 0.16%，标普 500 指数持平，纳指涨 0.55%。波

音跌超 4%，联合健康集团跌逾 3%，领跌道指。万得美

国科技七巨头指数涨 1.14%，英伟达涨近 3%，总市值

站上 5万亿美元大关，谷歌涨超 2%。中概股涨跌不一，

阿特斯太阳能涨近 16%，陆控跌超 5%。 

新闻精要  

1. 外交部：愿同美方共同努力，推动中美元首会晤取

得积极成果 

2. 商务部等 5 部门印发《城市商业提质行动方案》 

3. 国家外汇管理局发布支持外贸稳定发展一揽子便

利化政策 

4. 央企战新基金组队，首期募资 510 亿元！ 

5. 美联储再降息，鲍威尔称政府“停摆”将影响经济

活动 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

每日晨报 
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国内市场 

量价齐升 震荡上扬 

➢  市场综述 

三（10月 29日）大盘量价齐升，震荡上扬。截至收盘，上证综指收于 4016.33

点，上涨 0.7%；深成指收于 13691.38 点，上涨 1.95%；科创 50上涨 1.18%；

创业板指上涨 2.93%，万得全 A成交额共 22907亿元，较前一日有所下降。  

行业方面，30个中信一级行业有 26个行业上涨，其中电力设备及新能源、

有色金属及总合计金融涨幅较大，而银行、食品饮料及纺织服装则跌幅居前。

概念方面，光伏逆变器、工业金属精选及反内卷等指数表现活跃。  

。                                   

                

➢  驱动因素 

外交部发言人宣布：经中美双方商定，国家主席习近平将于当地时间 10

月 30日在韩国釜山同美国总统特朗普举行会晤，就中美关系和双方共同关心

的问题交换意见。 

当日 A股市场共 2672只个股上涨，2621只下跌，139 只持平。其中，371

只个股涨超 5%，80只个股跌超 5%；66只个股涨停，10只个股跌停。大盘站上

4000 点关口，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

外交部：愿同美方共同努力，推动中美元首会晤取得积极成果 

人民财讯 10月 29日电，经中美双方商定，国家主席习近平将于当地时间

10月 30日在韩国釜山同美国总统特朗普举行会晤。外交部发言人郭嘉昆 29

日在例行记者会上介绍有关情况。 

郭嘉昆表示，元首外交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用。此次

会晤，两国元首将就事关中美关系的战略性、长远性问题以及共同关心的重大

问题深入沟通。 

“我们愿同美方共同努力，推动此次会晤取得积极成果，为中美关系稳定

发展作出新指引、注入新动力。”郭嘉昆说。 

 

商务部等 5 部门印发《城市商业提质行动方案》 

人民财讯 10月 29日电，商务部等 5部门办公厅印发《城市商业提质行动

方案》，其中提出，推动步行街（商圈）高质量发展。充分发挥步行街（商圈）

引领带动城市商业体系建设的作用，打造消费升级载体、城市形象名片和对外

开放窗口。开展全国示范步行街（商圈）创建，结合城市更新，“一街一策”

“一圈一策”推进现有步行街（商圈）设施改造和业态升级，促进国内外优质

品牌、新业态新模式新场景集聚，优化营商和消费环境，打造一批立足本地、

辐射全国、面向世界的全国示范步行街（商圈）。 

 

国家外汇管理局发布支持外贸稳定发展一揽子便利化政策 

中新网 10 月 29日电 据国家外汇管理局微信公众号消息，为深入贯彻落

实党中央、国务院决策部署，进一步促进跨境贸易收支便利化，提升外汇支持

外贸稳定发展的服务质效，日前，国家外汇管理局发布《国家外汇管理局关于

进一步便利外汇资金结算 支持外贸稳定发展的通知》(以下简称《通知》)。

《通知》主要内容包括： 
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一是推动便利化政策优化扩围。推动跨境贸易高水平开放试点优化扩围，

在现有试点地区的基础上，进一步覆盖更多有实需、经营主体合规状况良好且

符合国家战略发展方向的地区。拓宽试点企业经常项下资金轧差净额结算业务

种类，支持货款与货物贸易相关运输、仓储、维修、赔偿等服务费用之间的轧

差净额结算，降低资金结算费用。进一步简化优质跨国公司经常项目资金集中

收付和轧差净额结算手续，支持银行按展业原则为其便捷办理经常项目外汇业

务，更好释放外汇便利化政策集成效能。支持银行根据优质企业提供的薪酬材

料，核定薪酬结购汇金额，为企业涉外员工便捷办理相关业务。 

二是支持贸易新业态等创新业务健康发展。发挥优质电商平台和外贸综合

服务企业的推荐增信作用，推动银行将更多贸易新业态相关的中小型企业纳入

优质企业范围，适用更加便利的贸易资金结算政策。引导银行转变传统审单方

式，凭外贸综合服务企业提供的订单、物流等线上生成的电子交易信息，通过

系统自动批量审核，为贸易新业态主体便捷办理收付汇。督导银行建立经常项

目特殊外汇业务处置机制，对于境内机构具有真实、合法交易背景的经常项目

外汇业务，按照“实质重于形式”的原则，高效办理经常项下个性化、复杂化

的创新外汇业务。 

三是提升服务贸易企业资金使用效率。放宽服务贸易代垫业务管理，明确

境内企业与交易对手方间代收代付货物运输、仓储、维修等费用，可直接在银

行便利办理相关资金收付。支持承包工程企业跨国家、跨地区集中调配使用资

金，有效盘活海外工程项目的“沉淀”资金，切实降低企业财务成本，助力高

质量共建“一带一路”。 

下一步，国家外汇管理局将继续深化外汇管理改革，进一步便利经营主体

跨境贸易收支，不断提升跨境资金结算质效，切实服务实体经济高质量发展。 

 

央企战新基金组队，首期募资 510 亿元！ 

10月 29日，中国国新联合北京市西城区在京举行中央企业战略性新兴产

业发展专项基金（下称“央企战新基金”）发布仪式。 

基金由中国国新受托募集和管理。相关信息显示，央企战新基金首期募集

510亿元，其他出资合作单位包括中国移动、中国石化、中国海油、中国石油

等十余家中央企业和北京市西城区等。公开信息显示，央企战略性新兴产业发
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展基金有限责任公司已于 10月 27日登记成立。 

发布仪式上还向央企战新产业战略咨询委员会首批委员颁发聘书。 

 

美联储再度降息 25个基点 

美国联邦储备委员会 29日结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦基

金利率目标区间下调 25个基点到 3.75%至 4.00%之间。这是美联储继 9月 17

日降息 25个基点后再次降息，也是自 2024年 9月以来第五次降息。 

美联储决策机构联邦公开市场委员会发表声明说，现有指标显示，经济活

动一直以温和的速度扩张，今年就业增长放缓，失业率略有上升，通胀率自年

初以来有所上升，目前仍处于较高水平。鉴于风险平衡变化，委员会决定将联

邦基金利率目标区间下调 25个基点。 

当前，美国联邦政府持续“停摆”导致多项官方经济数据发布推迟。美联

储主席鲍威尔此前曾表示，美联储有自己的联系人和数据来源，以监测美国经

济健康状况。（央视新闻）。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，“小非农”数据发布机构 ADP 宣布，将从本周起推

出周度就业数据，以更高频率追踪美国劳动力市场动态。首份报告显示，截至

10月 11日的四周内，美国私营部门就业岗位平均增加 14,250 个。 

世界大型企业联合会数据显示，美国 10月消费者信心指数连续第三个月

下降，从 9月修正后的 95.6降至 94.6，为今年 4月以来最低水平。预期指数

降至 71.5，为 6月以来最低。 

韩国央行公布初步数据显示，得益于出口以及制造业表现强劲，韩国第三

季度 GDP环比增长 1.2%，增幅创 2024 年第一季度以来最高，超过了韩国央行

预期的增长 1.1%。。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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