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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 10 月 30 日，医药板块涨跌幅-1.70%，跑输沪深 300 指数

0.90pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 26 名。各医药子行业中，医药流

通(+0.40%)、医院（+0.17%)、血液制品(-0.13%)表现居前，医疗研发外

包（-5.32%）、医疗设备(-2.63%)、其他生物制品（-1.74%)表现居后。个

股方面，日涨幅榜前 3 位分别为合富中国(+10.01%)、奥美医疗（+9.97%)、

常山药业(+8.51%)；跌幅榜前 3 位为翰宇药业（-10.23%)、药明康德（-

8.47%）、康芝药业(-7.81%)。 

 

行业要闻： 

近日，GSK 与 Empirico 宣布，双方已就 EMP-012 达成全球独家许可

协议。根据协议，GSK 将获得 EMP-012 的全球开发和商业化权益，交易条

款包括 8500 万美元的预付款以及最高 6.6 亿美元的研发、监管及商业化

里程碑付款。EMP-012是一款由 Empirico 发现的高度选择性、潜在“first-

in-class”的 siRNA 疗法，其具有全新的作用机制，能够靶向一条独特的

炎症通路，与患者基线的 2型炎症状态、吸烟史或并存疾病无关。目前，

该疗法正在开展用于治疗慢性阻塞性肺疾病（COPD）的 1 期临床试验，并

有望进一步拓展至其他炎性呼吸系统疾病。 

 

公司要闻： 

奥锐特（605116）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业收

入 4.15 亿元，同比增长 16.05%，归母净利润为 1.19 亿元，同比增长

24.62%，扣非后归母净利润为 1.16 亿元，同比增长 22.50%。 

凯莱英（002821）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业收

入 14.42 亿元，同比下降 0.09%，归母净利润为 1.83 亿元，同比下降

13.46%，扣非后归母净利润为 1.62 亿元，同比下降 24.57%。 

皓元医药（688131）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业

收入 7.48 亿元，同比增长 32.76%，归母净利润为 0.85 亿元，同比增长

16.39%，扣非后归母净利润为 0.83 亿元，同比增长 30.99%。 

科伦药业（002422）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业

收入 41.93 亿元，同比下降 15.48%，归母净利润为 2.00 亿元，同比下降

70.18%，扣非后归母净利润为 1.61 亿元，同比下降 76.71%。 

 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。  
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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