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2023-10-08 

2.钢铁去库存持续，供需逐步改善 
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3.钢铁周报：成本高位利润承压,静

待旺季需求改善 2023-09-18 
 

主要观点： 
 
[Table_Summary] 本周沪深 300 指数涨跌幅为-0.71%，钢铁板块涨跌幅为-0.89%；子板

块中普钢板块涨跌幅为-0.63%，特材板块涨跌幅为-0.39%。 

 

⚫ 钢材市场：强需求预期尚未落地，节后去库压力较大，预期钢价维持

偏弱运行。  
[Table_Summary] 需求端：目前钢铁终端需求并没有预期表现强劲，市场情绪偏弱，节

后补库需求未见放量，供需双弱的状况或将持续，需求端仍然偏弱。 

成本端：成本端目前稳定运行，贸易商报价积极性一般，焦炭库存低

位运行，预计成本端将保持相对稳定。 

供应端：节后钢厂去库压力较大，目前产量和库存仍处于高位，钢企

供应压力仍然较大。 

 

高频数据： 

1）钢材价格：  Myspic 综合钢价指数-1.02%，其中长材、扁平板分

别-0.91%、-1.15%。螺纹钢价格为 3,620.00 元/吨；热轧板卷价格

3,800.00 元/吨，环比-1.04%。 原材料成本：铁矿石价格为 842 元/

吨，环比-1.17%；焦炭价格为 2352 元/吨，环比-7.38%；焦煤价格为

1731.5 元/吨，环比-6.35%。 

2）产量：冷轧、热轧、线材、中厚板、螺纹产量分别为 83.46 (+0.19%) 

/316.93（-0.97%) /108.35（+1.35%） /156.68（-1.41%） /252.79（-

0.57%）万吨。开工率：高炉开工率 82.20%，环比-1.21pct；电炉开

工率 59.62%，环比+1.93pct；高炉产能利用率 91.93%，环比-0.38pct；

电炉产能利用率 53.67 %，环比+0.42pct。库存：总社库 1114.95 万

吨，环比-1.19 %；总厂库 488.52 万吨，环比+0.89%；螺纹社库 483.54

万吨，环比-3.56%；螺纹厂库 209.25 万吨，环比+0.96%。 

 

⚫ 投资建议 

制造业需求复苏叠加碳达峰、碳中和背景，钢铁行业盈利逻辑得以重

构，钢企在周期轮动中进一步受益，我们长期仍然看好钢铁板块。国

防军工、航空航天产业高景气度叠加广阔的国产替代空间，高温合金、

特种不锈钢、超高强度钢等产品占据绝对优势地位，建议关注产品结

构加速优化的华菱钢铁；不锈钢棒线材及云母提锂龙头永兴材料；冷

轧不锈钢领域的高成长性龙头标的甬金股份。建议关注南钢股份：沙

钢系退出股权交易，股权转让有望加速落地。 

 

⚫ 风险提示 

原材料价格大幅波动；地产用钢需求大幅下滑；钢材去库存化进程受

阻。 
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1 本周行业动态 

1.1 本周钢铁板块走势 

本周钢铁板块涨跌幅为 -0.89%；同期上证综指涨跌幅为 -0.72%，收报于

3,088.10 点；深证成指涨跌幅为-0.41%，收报于 10,068.28 点；沪深 300 涨跌幅为

-0.71%，收报于 3,663.41 点。 

 

1.2 各钢铁板块走势 

本周沪深 300 指数涨跌幅为-0.71%，钢铁板块涨跌幅为-0.89%；子板块中普钢

板块涨跌幅为-0.63%，特材板块涨跌幅为-0.39%。 

 

图表 2 本周钢铁子板块涨跌幅（%） 

 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 12 个月 

沪深 300 -0.71  -0.71  -4.68 -10.59 -5.38  

普钢（申万） -0.63  -0.63  3.04 -6.78 3.56  

特材（申万） -0.39  -0.39  -3.29 -8.14 -12.01  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

  

图表 1 本周钢铁板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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2 本周公司动态 

2.1 个股周涨跌幅 

周涨幅前三：永兴材料+8.26%，本钢板材+2.33%，三钢闽光+1.44%。  

周跌幅前三：常宝股份-6.94%，西宁特钢-5.69%，抚顺特钢-5.44%。  

 

图表 3 本周涨幅前五名（%） 图表 4 本周跌幅前五名（%） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

2.2 公司公告 

 

图表 5 公司公告概览 

南钢股份 

关于实际控制人拟变更的进展提示性公告：江苏沙钢集团有限公司、

江苏沙钢集团投资控股有限公司自愿退出案涉南京钢联 60%股权的交

易，南钢集团向沙钢集团、沙钢投资支付补偿款。 

河钢资源 

2023 年前三季度业绩预告：公司 2023 年前三季度预计实现归母净利

润 6-7 亿元，同比+45.20%至+69.40%，其中单 Q3 归母净利润预计

为 2.2-3.2 亿元，同比扭亏为盈。报告期内铜、铁矿石价格稳定，海

运费同比下降，公司进一步优化产品结构,推动公司业绩稳步增长 

武进不锈 

关于获得沙特阿美公司供应商资质认证的公告：公司于近日正式通过

了沙特阿拉伯国家石油公司供应商资质认证，并获得“供应商批准证

书”（证书编号：ST028-23/AL）。本次被批准的产品范围包括不锈钢

无缝管、焊接管。 

甬金股份 

关于以集中竞价交易方式首次回购公司股份的公告：2023 年 10 月

10 日，公司通过集中竞价交易方式实施了首次回购，回购股份数量

53.22 万股，占公司总股本的比例为 0.14%，购买的最低价为 20.35

元/股，最高价为 20.71 元/股，首次回购已支付的资金总额为人民币

1,097.16 万元（不含交易费用） 

大中矿业 
关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告：公司于近日收到持股

5%以上股东梁欣雨的通知，获悉梁欣雨所持有本公司的部分股份被
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质押。本次质押数量 1550 万股，占其持股比例 12.12%，占公司股

本比例 1.03%。 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

3 数据追踪 

3.1 钢厂盈利情况 

3.1.1 钢材价格 

Myspic 综合钢价指数-1.02%，其中长材、扁平板分别-0.91%、-1.15%。螺纹钢

价格为 3,620.00 元/吨；热轧板卷价格 3,800.00 元/吨，环比-1.04%。  

 

图表 6 Myspic 普钢指数（点） 图表 7 螺纹钢期现价格（元/吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 8 板材价格（元/吨） 

 
资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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3.1.2 原材料供给 

铁矿石价格为 842 元/吨，环比-1.17%；焦炭价格为 2352 元/吨，环比-7.38%；

焦煤价格为 1731.5 元/吨，环比-6.35%。  

 

图表 9 铁矿石及两焦合约价（元/吨） 图表 10 铁矿石期现价格（元/吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 11 焦炭期现价格（元/吨） 图表 12 焦煤期现价格（元/吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 13 炼焦煤库存：国内样本钢厂（110 家）（万吨） 图表 14 炼焦煤平均可用天数：国内样本钢厂(247 家)（天） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 15 焦炭库存：国内 247 家钢厂（万吨） 图表 16 港口焦炭库存（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 17 废钢价格（元/吨） 图表 18 钢厂废钢库存（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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螺纹社库 483.54 万吨，环比-3.56%；螺纹厂库 209.25 万吨，环比+0.96%。  
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图表 20 钢材社会库存：合计（万吨） 图表 21 钢材社会库存：分类（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

3.2.2 开工率 
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产能利用率 91.93%，环比-0.38pct；电炉产能利用率 53.67 %，环比+0.42pct。  
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图表 22 全国钢厂高炉产能利用率（%） 图表 23 全国高炉开工率（247 家）（%） 

 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 24 样本钢厂电炉产能利用率：全国（%） 图表 25 全国电炉开工率（%） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

3.2.3 产量 

冷轧、热轧、线材、中厚板、螺纹产量分别为 83.46 (+0.19%) /316.93（-0.97%) 

/108.35（+1.35%） /156.68（-1.41%） /252.79（-0.57%）万吨。 

 

图表 26 全国冷轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 图表 27 全国热轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 28 全国建材钢厂线材实际周产量（万吨） 图表 29 全国中厚板钢厂实际周产量（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 30 全国建材钢厂螺纹钢实际周产量（万吨） 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

风险提示： 

原材料价格大幅波动；地产用钢需求大幅下滑；钢材去库存化进程受阻。 
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A
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