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投资要点

 四部门：发布《绿色航空制造业发展纲要（2023-2035年）》：10月 10

日，工信部等四部门发布《绿色航空制造业发展纲要（2023-2035年）》。纲

要指出，积极布局氢能航空关键技术研发，加快储氢装置、动力装置等核心

关键技术攻关，开展适用于氢能源飞机的新型结构布局技术研究。推进氢燃

料电池与氢内燃机、氢涡轮、氢涡轮混合动力飞机理论研究与技术验证，打

通与氢能源产业上下游协同创新的技术应用模式。围绕氢能航空未来发展趋

势，探索商业化氢能源飞机运营体系新模式。积极探索 LNG等其他能源在航

空领域的应用方法和路径。

 国家能源局：明确绿证核发、管理机构：国家能源局印发《关于可再生

能源绿色电力证书核发有关事项的通知》，就绿证核发的管理等方面提出有

关要求。根据文件，国家能源局新能源和可再生能源司负责绿证相关管理工

作，国家能源局电力业务资质管理中心组织国家可再生能源信息管理中心核

发绿证。国家能源局电力业务资质管理中心负责绿证核发。

 六部门：支持与风光等可再生能源融合开发、就近消纳逐步提升算力设

施绿电使用率：10月 8日，工业和信息化部等六部门关于印发《算力基础设

施高质量发展行动计划》的通知，通知指出，引导市场应用绿色低碳算力。

积极引入绿色能源，鼓励算力中心采用源网荷储等技术，支持与风电、光伏

等可再生能源融合开发、就近消纳，逐步提升算力设施绿电使用率。加快探

索构建市场导向的绿色低碳算力应用体系，推动业务模式、 计费模式和管理

模式创新。

 美国海关：放行使用韩国 OCI公司硅料的中国光伏组件：据海外媒体报

道，韩国 OCI Holdings 的多晶硅产品已获得美国海关和边境保护局（CBP）

颁发的事实上的海关认证，美国海关和边境保护局（CBP）正式批准放行使

用韩国 OCI公司的多晶硅原料生产的中国光伏组件。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周多晶硅致密料均价为 87元/kg，

较上周持平。硅料环节尤其头部企业已签订单数量规模较大，截至本周仍主

要以订单履行为主，价格暂时保持平稳走势。国庆期间多晶硅厂家正常生产

预计 10月份硅料实际产量有所增长，有望接近 15万吨，供给紧张程度得到

明显缓解；需求端看，拉晶环节对硅料价格恐跌的情绪，叠加硅片正在累库，

或将抑制上游原材采购需求。我们认为，硅料供需关系已开始向过剩阶段过

渡，预计 10月份多晶硅价格将出现拐点，N/P型料价格分化持续。
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 硅片价格：根据 InfoLink 数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 2.78

元/片，较上周下降 9.7%。9月下旬开始，硅片环节库存上升价格下跌，以专

业硅片生产厂家为首开始酝酿减产计划，观察 10月拉晶环节整体稼动水平下

跌至 82%-84%左右。短期来看，预计硅片价格持续缓跌；长期来看，若厂家

减产规划如期执行，价格或进一步止稳。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.1%+）

均价为 0.60元/W，较上周下降 4.8%；G12电池片（转换效率 23.1%+）均价

为 0.65元/W，较上周下降 7.1%；182mm TOPCon电池片均价为 0.65元/W，

较上周下降 4.4%，比同尺寸 PERC 电池片溢价 8.3%。本周在组件价格下行

压力与自身库存水平抬升下，电池片成交价格持续下跌。G12尺寸因为硅片

的性价比以及供需错配下的溢价，生产 G12电池厂家盈利水平相对优异，对

比M10电池有接近 10%左右的盈利提升。我们认为电池片环节的差异化竞争

仍然是光伏行业的长期看点，较早布局 BC等新技术的企业将持续受益

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC 组件均价为 1.18

元/W，较上周下降 2.5%；182mm 双面 PERC组件均价 1.20元/W，较上周下

降 2.4%。TOPCon 组件价格为 1.28元/W，较上周下降 1.5%。本周组件价格

跌幅相对较小，展望后势，在上游价格显著下降的背景下，组件价格支撑较

弱，预计也将持续下跌。

投资建议

 从本周产业链各环节价格来看，上游价格持平，下游价格下跌。光伏行

业需求旺盛，即将进入四季度装机旺季，建议把握 BC相关的机构性机会。

重点推荐：爱旭股份、隆基绿能、永和智控，积极关注：福斯特、锦富技术、

博菲电气、时创能源、广信材料。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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