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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周，沪深 300上涨 0.19%，创业板指上涨 2.51%，申万通信行业指数

下跌 0.12%，分别跑输沪深 300和创业板指 0.30和 2.63 个百分点，在

申万各一级行业中排名第 11 位。上周，阿里云加码布局智算中心，聚

焦打造自主绿色算力中心标杆；光模块方面，博通发布其 3nm工艺的单

通道 400G PAM-4 DSP——Taurus™ BCM83640，可助力 1.6T 光模块解决

方案优化；光缆方面，广东电信重启室外光缆、引入光缆集采，最高限

价上浮 100%。从海内外大厂布局、产品迭代更新及产业趋势看，我们

认为本周应当继续聚焦算电协同领域，海内外大厂的智算中心建设预计

继续围绕绿电加码布局；光通信仍为算力产业链的核心环节，算力需求

的持续高景气将继续带动高速光模块的出货量增长，光缆价格上行趋势

也有望维持。此外，我国上周在海南商业航天发射场使用长征八号甲运

载火箭，成功将卫星互联网低轨 20组卫星发射升空，组网进程继续稳

步推进。中长期视角下，继续把握 AI算力产业链和空地一体化的双核

心主线投资机遇。 

投资要点： 

产业动态：（1）5G：工业和信息化部批准《5G消息 不同运营商业务互

通设备技术要求》等 453 项行业标准。这一标准规定了不同运营商 5G 

消息业务网间互通设备的功能要求、协议要求、结算功能要求、运维管

理要求、性能及可靠性要求、容灾要求、安全要求和同步要求。（2）

智算中心：据阿里云官方发布消息，3月 9日，上海市金山区人民政府

与阿里云正式签署战略合作协议，双方将加速阿里飞天云智能华东算力

中心建设（“阿里云金山算力中心”）。根据新的合作协议，该中心将

重点部署平头哥“真武”算力芯片，通过构建从底层芯片、智算平台到

上层应用的全栈自主算力底座，力争成为绿色算力中心标杆。（3）光

模块：博通发布单通道 400G PAM4 DSP，助力打造更低成本、更低功耗

1.6T光模块。（4）光缆：广东电信重启室外光缆、引入光缆集采，最

高限价上浮 100%。（5）卫星互联网：北京时间 2026年 3月 13日 3时

48 分，我国在海南商业航天发射场使用长征八号甲运载火箭，成功将

卫星互联网低轨 20 组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任

务获得圆满成功。 

行业估值：从估值情况来看，申万通信行业 2026 年 3 月 13 日 PE-TTM

为 28.30倍，高于 2023-2025 年历史 PE-TTM的均值 22.00倍。 

风险提示：中美科技摩擦；地缘政治风险；算力产业需求不及预期；技

术突破不及预期，市场竞争加剧。 
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1    行业周观点 

上周，阿里云加码布局智算中心，聚焦打造自主绿色算力中心标杆；光模块方面，博

通发布其3nm工艺的单通道400G PAM-4 DSP——Taurus™ BCM83640，可助力1.6T光模

块解决方案优化；光缆方面，广东电信重启室外光缆、引入光缆集采，最高限价上浮

100%。从海内外大厂布局、产品迭代更新及产业趋势看，我们认为本周应当继续聚焦

算电协同领域，海内外大厂的智算中心建设预计继续围绕绿电加码布局；光通信仍为

算力产业链的核心环节，算力需求的持续高景气将继续带动高速光模块的出货量增

长，光缆价格上行趋势也有望维持。此外，我国上周在海南商业航天发射场使用长征

八号甲运载火箭，成功将卫星互联网低轨20组卫星发射升空，组网进程继续稳步推进。 

中长期视角下，继续把握AI算力产业链和空地一体化的双核心主线投资机遇。AI算力

产业链建议关注：1）资本开支加码对AI算力基础设施建设的促进作用；2）智算中心

的加速建设以及液冷等绿色节能技术装备使用率提升带来的投资机遇；3）AI新基建

稳步推进，对高速光模块、光纤光缆等光通信领域的需求提振。空地一体化建议关注：

1）卫星互联网产业链上游的成本降低和技术突破；2）“千帆星座”和“国网星座”

等我国低轨卫星的加速部署；3）手机直连卫星及车联卫星市场的应用落地。 

2    市场行情回顾 

申万通信行业跑输沪深300及创业板指，周涨跌幅位于申万31个一级行业中上游。上

周沪深300上涨0.19%，创业板指上涨2.51%，申万通信行业指数下跌0.12%，分别跑输

沪深300和创业板指0.30和2.63个百分点，在申万各一级行业中排名第11位。 

图表1：沪深 300、创业板指、申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

申万通信行业2026年初至3月15日累计上涨6.25%，位于申万31个一级行业中游。2026

年初至3月15日，沪深300上涨0.85%，创业板指上涨3.34%，申万通信行业指数上涨

6.25%，分别跑赢沪深300和创业板指5.40和2.91个百分点，在申万各一级行业中排名

第13位。 
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图表2：沪深 300、创业板指、申万一级行业指数涨跌幅（%）（2026 年初至 2026 年 3 月 15 日） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

行业估值高于历史中枢水平。从估值情况来看，申万通信行业2026年3月13日PE-TTM

为28.30倍，高于2023-2025年历史PE-TTM的均值22.00倍。 

图表3：申万通信行业估值情况（PE-TTM，单位：倍） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3    产业动态 

3.1  5G：工信部批准 5G 消息互通标准 

据工业和信息化部公告2026年第3号显示，工业和信息化部批准《5G消息 不同运营商

业务互通设备技术要求》等453项行业标准。据介绍，这一标准规定了不同运营商5G 

消息业务网间互通设备的功能要求、协议要求、结算功能要求、运维管理要求、性能

及可靠性要求、容灾要求、安全要求和同步要求。本文件所指的互通设备是5G消息互

通网关设备，其物理部署可以是独立设备，也可以作为5G消息中心的一个互通模块。

同时，该标准适用于国内不同运营商网间 5G 消息互通网关设备的研发和制造。（资

料来源：C114通信网） 

3.2  智算中心：阿里云基于“真武”芯片加速投产金山算力中心 

据阿里云官方发布消息，3月9日，上海市金山区人民政府与阿里云正式签署战略合作
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协议，双方将加速阿里飞天云智能华东算力中心建设（“阿里云金山算力中心”）。该

项目起始于2021年，总投资达400亿元，包括枫泾飞天园区项目和金山工业区飞天园

区项目。根据新的合作协议，该中心将重点部署平头哥“真武”算力芯片，通过构建

从底层芯片、智算平台到上层应用的全栈自主算力底座，力争成为绿色算力中心标杆。

资料显示，今年1月，平头哥官网公开了“真武810E”算力芯片，采用自研并行计算

架构和片间互联技术，配合全栈自研软件栈，实现软硬件全自研。真武810E内存为96G 

HBM2e，片间互联带宽为700GB/s，可用于AI训练、AI推理和自动驾驶等场景。目前，

阿里云在全球29个地域运营超过94个可用区。阿里云金山算力中心与张北、乌兰察布

等枢纽协同，共同织就覆盖全国的超大规模智算网络。（资料来源：C114通信网） 

3.3  光模块：博通发布单通道 400G PAM4 DSP，助力打造更低成本、更低

功耗 1.6T 光模块 

近日，博通发布其3nm工艺的单通道400G PAM-4 DSP——Taurus™ BCM83640，该产品

针对1.6T光模块解决方案优化，具备前所未有的带宽密度与能效。其采用400G/通道

串行光接口，助力光模块制造商以更低成本交付低功耗1.6T可插拔模块，满足AI数据

中心日益增长的带宽需求。Taurus™ BCM83640是集成激光驱动器的单片3纳米1.6T

（8:4）PAM-4数字信号处理器，在误码率（BER）和功耗方面业界领先，已验证与博

通400G EML和PD的互操作性，同时符合所有IEEE和OIF标准，支持芯片至模块电接口

的长距链路，支持从1.6T到3.2T的光模块。400G/通道技术是200G/通道架构的下一代

演进，为高性能网络和AI基础设施的带宽扩展迈出了关键一步。采用Taurus BCM83640

的1.6T可插拔模块将每条光通道的带宽提升一倍，在1U高度系统中实现高达102.4T的

交换容量，显著提升AI光互连的带宽密度。此外，400G/通道光接口的部署也为未来

基于400G/通道电接口的3.2T模块解决方案奠定基础，从而支持204.8T交换机的发展。

博通物理层产品事业部副总裁兼总经理Vijay Janapaty表示：“博通基于400G/通道

的Taurus DSP平台正在为下一代AI网络和数据中心互联奠定基础。作为业内首款基

于400G/通道I/O的1.6T DSP，Taurus将每通道吞吐量提升一倍，为下一代3.2T光模块

铺平道路。更重要的是，Taurus将IMDD技术推进至400G/通道，进一步降低功耗，推

动AI与云网络互联成本优化解决方案的路线图发展。”LightCounting CEO兼创始人

Vladimir Kozlov指出：“未来五年，1.6T与3.2T光模块出货量预计超1亿只，其中近

半将采用400G光学技术。高速光互连对AI集群运行至关重要，而通道速率翻倍已被证

明是应对带宽增长的有效策略。首款400G/通道解决方案的问世令人振奋。”（资料来

源：C114通信网） 

3.4  光缆：广东电信重启室外光缆、引入光缆集采，最高限价上浮 100% 

来自中国电信阳光采购网消息，广东电信再度启动2026 年室外光缆应急需求框架采

购项目和引入光缆应急需求框架采购项目。其中，室外光缆包括GYTA、GYTS、GYDTA、

GYDXTW等等共计21类光缆类型、103项不同规格型号产品；引入光缆包括包括GJXFH、

GJXH、GJYXCH、GJYXFCH等等。公告显示，室外光缆应急需求框架采购项目设置最高

投标限价及 单价最高限价(不含增值税)，其中最高投标限价（不含增值税）为5362.28

万元，“GYTA-单模G.652D-24芯”光缆成缆单价（不含增值税）的最高限价为2500元

/皮长公里。引入光缆应急需求框架采购项目最高投标限价（不含增值税）为1787.57

万元，“GJYXFCH-1芯”光缆成缆单价（不含增值税）最高投标限价为350.00元/皮长

公里。与2026年1月相比，室外光缆的“GYTA-单模G.652D-24芯”光缆成缆单价最高

限价从1245元/皮长公里升至2500元/皮长公里，提价超1倍；引入光缆“GJYXFCH-1芯”

光缆成缆单价最高投标限价从213.2718元/皮长公里升至350.00元/皮长公里，上浮超

60%。（资料来源：C114通信网） 
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3.5  卫星互联网：我国成功发射卫星互联网低轨 20 组卫星 

北京时间2026年3月13日3时48分，我国在海南商业航天发射场使用长征八号甲运载

火箭，成功将卫星互联网低轨20组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务

获得圆满成功。（资料来源：C114通信网） 

4    风险提示 

中美科技摩擦；地缘政治风险；算力产业需求不及预期；技术突破不及预期，市场竞

争加剧。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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