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计算机 2023 年三季报总结 
 

   
Q3 收入与利润增速开始回升，子领域分化持续加
剧  

 2023 年 11 月 01 日 

 
➢ 计算机板块 2023 年第三季度收入与利润增速均较上半年开始回升。2023

年前三季度计算机板块整体实现营业收入 8334.32 亿元，同比增长 0.95%，主

要由于浪潮信息、神州数码等收入体量权重较高的上市公司收入增速为负影

响；2023 年前三季度计算机板块实现归母净利润 327.00 亿元，同比增长

7.24%，主要受益于大华股份、神州数码等净利润体量权重较高的上市公司净

利润增速较快；2023 年前三季度计算机板块实现扣非净利润 224.83 亿元，同

比下滑 10.83%。2023 年第三季度计算机板块整体实现营业收入 3067.28 亿

元，同比增长 4.40%，主要由于上海钢联、神州数码等收入体量权重较高的上

市公司收入增速较快；2023 年第三季度计算机板块实现归母净利润 110.08 亿

元，同比增长 5.86%，主要受益于神州数码、大华股份等净利润体量权重较高

的上市公司净利润增速较快；2023 年第三季度计算机板块实现扣非净利润

95.45 亿元，同比下滑 4.19%。 

➢ 从中位数看，计算机板块收入增速中位数高于全部 A 股、创业板指、中小

综指。由于上市公司业绩增速非正态分布，中位数较整体均值更能反映大部分

企业业绩增速水平，2023 年前三季度：计算机板块总收入增速中位数为

2.85%，全部 A 股总收入增速中位数为 2.37%，创业板总收入增速中位数为

2.02%，中小综指总收入增速中位数为 2.11%；计算机板块归母净利润增速中

位数为-5.63%，全部 A 股归母净利润增速中位数为 1.11%，创业板归母净利润

增速中位数为-7.79%，中小综指归母净利润增速中位数为 2.31%；计算机板块

扣非净利润增速中位数为-10.36%，全部 A 股扣非净利润增速中位数为

0.91%，创业板扣非净利润增速中位数为-7.35%，中小综指扣非净利润增速中

位数为 3.57%。 

➢ 从分布结构上，1）静态来看，2023 年前三季度收入增速在 0%-30%这一

区间内分布最为集中，其中 148 家公司的收入增速在此区间内，占比 49%；归

母净利润增速在低于-30%这一区间内分布最为集中，110 家公司的归母净利润

增速在此区间内，占比 36%；扣非净利润在低于-30%这一区间内分布最为集

中，119 家公司的扣非净利润增速在此区间，占比 39%；2）动态来看，2023

前三季度收入增速在-30%-0%区间数量有所上升，绝对值上同比增加 11 家；

归母净利润在≥100%区间数量上升最多，绝对值上同比增加 11 家；扣非归母

净利润增速在 0%-30%区间数量有所上升，绝对值上同比增加 15 家。 

➢ 行业整体盈利质量有所下滑。2023 年前三季度，计算机板块上市公司应收

账款与营业收入的比重为 41.98%，较去年上升 3.90pct；应付账款与营业收入

的比重为 20.10%，较去年下降 0.05pct；存货与营业收入的比重为 29.43%，

较去年上升 2.55pct；经营性现金流净额/营业收入为-20.41%，较去年下降

5.10pct，行业整体盈利质量有所下滑。 

➢ 子行业业绩分化加剧，智慧矿山营收增速抢眼，支付 IT、轨交 IT、财税

IT、车联网、教育 IT 归母净利润增速位列前茅，支付 IT、教育 IT、车联网扣非

净利润增速位于前列。 

➢ 投资建议： 2023 年第三季度计算机板块整体收入与利润增速开始回升。

2023 年前三季度，计算机板块子领域景气度分化显著，智慧矿山收入增速位列

前茅，支付 IT、教育 IT 在净利润/扣非归母净利润增速均表现亮眼，建议关注

三季报业绩增速较为突出的的子领域。 

➢ 风险提示：智能化渗透率不及预期；宏观经济压力企业资本开支下降。     
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1 2023 年三季报总结 

计算机板块 2023 年前三季度整体收入增速较去年同期增速显著下降。2023

年前三季度计算机板块整体实现营业收入 8334.32 亿元，同比增长 0.95%，主要

由于浪潮信息、神州数码等收入体量权重较高的上市公司收入增速为负影响；

2023 年前三季度计算机板块实现归母净利润 327.00 亿元，同比增长 7.24%，主

要受益于大华股份、神州数码等净利润体量权重较高的上市公司净利润增速较快；

2023 年前三季度计算机板块实现扣非净利润 224.83 亿元，同比下滑 10.83%。 

表1：3Q2017-3Q2023 计算机板块业绩 

单位：亿元 3Q2017 3Q2018 3Q2019 3Q2020 3Q2021 3Q2022 3Q2023 

营业收入 4054.59  5294.89  6015.44  6024.51  7585.22  8256.23  8334.32  

YOY（整体法） 16.73% 30.59% 13.61% 0.15% 25.91% 8.85% 0.95% 

YOY（中位数） 17.79% 19.27% 17.83% 2.12% 19.28% 4.52% 2.85% 

归母净利润 268.06  340.36  418.86  374.79  441.74  304.92  327.00  

YOY（整体法） -7.44% 26.97% 23.07% -10.52% 17.86% -30.97% 7.24% 

YOY（中位数） 12.17% 13.91% 12.36% 3.56% 4.41% -15.27% -5.63% 

扣非净利润 212.19  275.57  300.82  291.02  354.68  252.13  224.83  

YOY（整体法） 18.76% 29.87% 9.16% -3.26% 21.87% -28.91% -10.83% 

YOY（中位数） 7.58% 12.10% 10.94% -6.13% 8.66% -21.04% -10.36% 

资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 

从中位数看，计算机板块收入增速中位数高于全部 A 股、创业板指、中小综

指。由于上市公司业绩增速非正态分布，中位数较整体均值更能反映大部分企业

业绩增速水平。2023 年前三季度： 

计算机板块总收入增速中位数为 2.85%，全部 A 股总收入增速中位数为

2.37%，创业板总收入增速中位数为 2.02%，中小综指总收入增速中位数为

2.11%； 

计算机板块归母净利润增速中位数为-5.63%，全部 A 股归母净利润增速中

位数为 1.11%，创业板归母净利润增速中位数为-7.79%，中小综指归母净利润

增速中位数为 2.31%； 

计算机板块扣非净利润增速中位数为-10.36%，全部 A 股扣非净利润增速中

位数为 0.91%，创业板扣非净利润增速中位数为-7.35%，中小综指扣非净利润

增速中位数为 3.57%。 

 

从分布结构上，1）静态来看，2023 年前三季度收入增速在 0%-30%这一区

间内分布最为集中，其中 148 家公司的收入增速在此区间内，占比 49%；归母

净利润增速在低于-30%这一区间内分布最为集中，110 家公司的归母净利润增

速在此区间内，占比 36%；扣非净利润在低于-30%这一区间内分布最为集中，
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119 家公司的扣非净利润增速在此区间，占比 39%；2）动态来看，2023 前三

季度收入增速在-30%-0%区间数量有所上升，绝对值上同比增加 11 家；归母净

利润在≥100%区间数量上升最多，绝对值上同比增加 11 家；扣非归母净利润增

速在 0%-30%区间数量有所上升，绝对值上同比增加 15 家。 

 

图1：3Q2017-3Q2023 计算机板块与各指数收入增速对比 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 

 

 

 

图2：3Q2017-3Q2023 计算机板块与各指数归母净利润增速对比 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 
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图3：3Q2017-3Q2023 计算机板块与各指数扣非净利润增速对比 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 

 

对 2023 年三季报收入增速分布的变化进行分析： 

收入增速超过 100%的公司数量由 3Q2022 的 2 家下降到 3Q2023 的 0 家； 

收入增速处于 50%至 100%区间的公司数量由 3Q2022 的 14 家下降到 3Q2023 的 8 家； 

收入增速处于 30%至 50%区间的公司数量由 3Q2022 的 27 家下降到 3Q2023 的 26 家； 

收入增速处于 0%至 30%区间的公司数量由 3Q2022 的 140 家上升到 3Q2023 的 148 家； 

收入增速处于-30%至 0%区间的公司数量由 3Q2022 的 93 家上升到 3Q2023 的 104 家； 

收入增速处于低于-30%区间的公司数量由 3Q2022 的 26 家下降到 3Q2023 的 18 家。 

 

对 2023 年三季报归母净利润增速分布的变化进行分析： 

归母净利润增速超过 100%的公司数量由 3Q2022 的 22 家上升到 3Q2023 的 33 家； 

归母净利润增速处于 50%至 100%区间的公司数量由 3Q2022 的 24 家下降到 3Q2023 的

18 家； 

归母净利润增速处于 30%至 50%区间的公司数量由 3Q2022 的 25 家上升到 3Q2023 的 32

家； 

归母净利润增速处于 0%至 30%区间的公司数量由 3Q2022 的 58 家上升到 3Q2023 的 62

家； 

归母净利润增速处于-30%至 0%区间的公司数量 3Q2023 保持 49 家不变； 

归母净利润增速处于低于-30%区间的公司数量由 3Q2022 的 124 家下降到 3Q2023 的 110

家。 
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对 2023 年三季报扣非净利润增速分布的变化进行分析： 

扣非净利润增速超过 100%的的公司数量由 3Q2022 的 20 家上升到 3Q2023 的 29 家； 

扣非净利润增速处于 50%至 100%区间的公司数量由 3Q2022 的 22 家上升到 3Q2023 的

27 家； 

扣非净利润增速处于 30%至 50%区间的公司数量由 3Q2022 的 18 家上升到 3Q2023 的 22

家； 

扣非净利润增速处于 0%至 30%区间的公司数量由 3Q2022 的 46 家上升到 3Q2023 的 61

家； 

扣非净利润增速处于-30%至 0%区间的公司数量由 3Q2022 的 46 家下降到 3Q2023 的 44

家； 

扣非净利润增速处于低于-30%区间的公司数量由 3Q2022 的 126 家下降到 3Q2023 的 119

家。 

 

 

图4：计算机板块上市公司 2017-2023 年三季报收入增速分布（家） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 
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图5：计算机板块上市公司 2017-2023 年三季报归母净利润增速分布（家） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 

 

图6：计算机板块上市公司 2017-2023 年三季报扣非净利润增速分布（家） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 
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1.1 行业受费用率升高影响利润率下滑 

2023 年前三季度，计算机板块毛利率（整体法）为 41.14%，同比下降

0.40pct；净利率（整体法）为-4.17%，同比下降 2.65pct；扣非净利率（整体

法）为-7.04%，同比下降 3.20pct。另外，板块整体销售费用率为 15.13%，同

比上升 1.14pct；管理费用率为 33.55%，同比上升 1.83pct；研发费用率为

20.13%，同比上升 0.78pct。 

图7：计算机板块上市公司三季报利润率及费用率（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 

 

1.2 行业整体盈利质量有所下滑 

2023 年前三季度，计算机板块上市公司应收账款与营业收入的比重为

41.98%，较去年上升 3.90pct；应付账款与营业收入的比重为 20.10%，较去年

下降 0.05pct；存货与营业收入的比重为 29.43%，较去年上升 2.55pct；经营性

现金流净额/营业收入为-20.41%，较去年下降 5.10pct，行业整体盈利质量有所

下滑。 

图8：计算机板块上市公司三季报盈利质量 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 
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1.3 2023 年三季报子行业业绩分化加剧 

我们按照上市公司主营业务所处行业将计算机行业公司分类为 28 个细分板

块。 

2023 年三季报板块业绩分化加剧，智慧矿山营收增速抢眼，支付 IT、轨交

IT、财税 IT、车联网、教育 IT 归母净利润增速位列前茅，支付 IT、教育 IT、车

联网扣非净利润增速位于前列。 

 

三季报收入增速中位数在 20%以上的的细分行业为：智慧矿山，增速为

25.73%； 

三季报收入增速中位数在 10%-20%之间的的细分行业为：网络安全、数字

创作、教育 IT、智能制造、财税 IT、轨交 IT，增速分别为 11.46%、11.26%、

10.94%、10.89%、10.81%、10.68%。 

 

三季报归母净利润增速中位数在 30%以上的细分行业依次为：支付 IT、轨交

IT、财税 IT、车联网、教育 IT，增速分别为 80.43%、79.51%、48.79%、

45.39%、32.01%； 

三季报归母净利润增速中位数在 20%-30%之间的细分行业依次为智慧矿山、

IT 分销、产业互联网，增速分别为 25.14%、24.91%、21.04%。 

 

三季报扣非净利润增速中位数在 50%以上的细分行业依次为：支付 IT、教育

IT、车联网，增速分别为 87.84%、59.20%、50.19%； 

三季报扣非净利润增速在 20%-50%之间的细分行业依次为：财税 IT、IT 分

销、智慧矿山，增速分别为 49.20%、27.82%、23.32%。 
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图9：2023 年三季报计算机各细分行业收入增速中位数对比 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 

 

 

图10：2023 年三季报计算机各细分行业归母净利润增速中位数对比 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 
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图11：2023 年三季报计算机各细分行业扣非归母净利润增速中位数对比 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 

 

1.4 2023 年第三季度业绩分析 

计算机板块 2023 年第三季度收入与净利润增速开始回升。2023 年第三季

度计算机板块整体实现营业收入 3067.28 亿元，同比增长 4.40%，主要由于上海

钢联、神州数码等收入体量权重较高的上市公司收入增速较快；2023 年第三季

度计算机板块实现归母净利润 110.08 亿元，同比增长 5.86%，主要受益于神州

数码、大华股份等净利润体量权重较高的上市公司净利润增速较快；2023 年第

三季度计算机板块实现扣非净利润 95.45 亿元，同比下滑 4.19%。 

 

表2：2017Q3-2023Q3 计算机板块业绩 

单位：亿元 2017Q3 2018Q3 2019Q3 2020Q3 2021Q3 2022Q3 2023Q3 

营业收入 1,491.00 1,946.26 2,225.00 2,249.80 2,758.97 2,937.92 3,067.28 

YOY（整体法） 15.73% 30.53% 14.32% 1.11% 22.63% 6.49% 4.40% 

YOY（中位数） 18.11% 19.09% 14.09% 14.22% 8.86% 5.44% 0.50% 

归母净利润 107.42 134.22 150.59 166.57 175.68 103.99 110.08 

YOY（整体法） 5.94% 24.95% 12.19% 10.62% 5.47% -40.81% 5.86% 

YOY（中位数） 19.15% 17.51% 7.30% 16.47% -7.93% -19.20% -14.64% 

扣非净利润 85.61 106.79 119.41 131.79 146.69 99.63 95.45 

YOY（整体法） 23.35% 24.74% 11.82% 10.37% 11.31% -32.08% -4.19% 

YOY（中位数） 16.17% 17.50% 5.14% 21.87% -9.41% -18.25% -18.32% 

资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 
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2023 年第三季度，计算机板块毛利率（整体法）为 40.95%，同比下降

0.53pct；净利率（整体法）为-6.47%，同比下滑 6.07pct；扣非净利率（整体

法）为-7.04%，同比下滑 3.20pct。另外，板块整体销售费用率为 15.46%，同

比上升 1.74pct；管理费用率为 33.48%，同比上升 2.35pct；研发费用率为

19.81%，同比下降 0.81pct。 

 

图12：计算机板块上市公司第三季度利润率及费用率（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（数据披露截止日期为 2023 年 10 月 31 日） 
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2 投资建议 

2023 年第三季度计算机板块整体收入与利润增速开始回升。2023 年前三季

度，计算机板块子领域景气度分化显著，智慧矿山收入增速位列前茅，支付 IT、

教育 IT 在净利润/扣非归母净利润增速均表现亮眼，建议关注三季报业绩增速较

为突出的的子领域。 
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3 风险提示 

1） 智能化渗透率不及预期： 

智能化浪潮处于逐步加速阶段，而疫情反复等“黑天鹅”事件的压制，

有可能导致渗透不及预期。 

2） 宏观经济压力企业资本开支下降： 

计算机行业存在赋能属性，在宏观经济压力下，各企业有可能滞后计算

机相关方面投入，从而导致企业资本开支下降。 
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