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宁波银行（002142.SZ）2023 年三季报点评    
 
营收阶段性承压，但底盘仍较稳固  

 2023 年 11 月 01 日 

 

事件：10 月 30 日，宁波银行发布 23 年三季报。23Q1-3 累计实现营收 472.4

亿元，YoY+5.5%；归母净利润 193.5 亿元，YoY+12.6%；不良率 0.76%，拨

备覆盖率 481%。 

➢ 营收增速回落，利润增速维持较高水平。23Q1-3 累计营收同比增速较

23H1 下降 3.8pct。营收分项来看，中收增速稳定并走入回升通道，23Q1-3

同比+3.5%，增速较 23H1 上升 2.2pct。净利息收入增速减缓，23Q1-3 净利

息收入同比+10.9%，增速较 23H1 下降 5.7pct，主要受息差收窄影响。其他

非息收入拖累营收，23Q1-3 同比-5.7%，主要源于金融市场波动下，公允价值

变动收益下降。 

受营收增速回落与成本收入比上升影响，23Q1-3 拨备前利润同比+1.3%，增

速较 23H1 下降 6.5pct。但受益于资产质量大体平稳，23Q1-3 资产减值损失

同比-18.2%，一定程度上支撑利润释放，归母净利润延续双位数增速，同比增

速较 23H1 下降 2.3pct 至 12.6%。 

➢ 扩表持续，资负结构优化。规模上，截至 23Q3 总资产、总负债同比

+15.3%、+15.1%。信贷投放强劲且结构持续优化，截至 23Q3 贷款余额同比

+18.9%，其中个贷、对公投放较好，同比分别+26.9%、18.6%，票据同比-

6.4%。吸储能力持续提高，截至 23Q3 存款余额同比+26.6%，增速较 23H1

提高 2.4pct，个人存款业务高景气，截至 23Q3 个人存款余额同比+69.8%。 

➢ 净息差承压。23Q1-3 净息差较 23H1 下降 4BP 至 1.89%，主要压力来自

负债端成本率上行，原因或在于 2023 年前三季度存款增速高于贷款增速，且

其中利率较高的个人存款业务增势突出。 

➢ 风险指标稳中向好。23Q3 末不良率与 23H1 持平于 0.76%，继续处于较

低水平，23Q3 末关注率较 23H1 微降 1BP 至 0.54%。虽受计提力度加大影

响，拨备覆盖率仍保持高位，23Q3 末拨备覆盖率为 480.57%，较 23H1 下降

8.4pct，拨贷比相比 23H1 下降 5BP 至 3.66%。 

➢ 投资建议：营收利润增速回落，资产质量大体平稳 

宁波银行持续扩大资产规模，优化资负结构，在净息差下降中能够“以量补

价”，实现营收和利润持续较高增速，不良率长期处于较低水平，风险管控能力

优质，预计 23-25 年 EPS 分别为 4.09、4.72、5.32 元，2023 年 10 月 31 日

收盘价对应 0.9 倍 23 年 PB，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。 

 
 

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 57,879 63,730 70,474 77,980 

增长率（%） 9.7 10.1 10.6 10.7 

归属母公司股东净利润（百万元） 23,075 26,987 31,186 35,138 

增长率（%） 18.1 17.0 15.6 12.7 

每股收益（元） 3.49 4.09 4.72 5.32 

PE 7 6 5 5 

PB 1.1 0.9 0.8 0.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 10 月 31 日收盘价）   
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图1：宁波银行截至 23Q3 业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图2：宁波银行截至 23Q3 业绩同比增速（单季） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图3：宁波银行截至 23Q3 净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图4：宁波银行截至 23Q3 其他非息收入同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

 

图5：宁波银行截至 23Q3 总资产、贷款总额同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图6：宁波银行截至 23Q3 总负债、存款总额同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图7：宁波银行截至 23Q3 净息差变化情况 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图8：宁波银行截至 23Q3 不良率  图9：宁波银行截至 23Q3 拨备水平 

 

 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院  资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  收入增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 375 428 485 549  归母净利润增速 18.1% 17.0% 15.6% 12.7% 

手续费及佣金 75 77 81 85  拨备前利润增速 9.0% 10.2% 10.9% 12.2% 

其他收入 129 133 139 146  税前利润增速 23.6% 14.3% 15.5% 12.7% 

营业收入 579 637 705 780  营业收入增速 9.7% 10.1% 10.6% 10.7% 

营业税及附加 -5 -5 -6 -6  净利息收入增速 14.8% 14.0% 13.3% 13.2% 

业务管理费 -216 -237 -261 -282  手续费及佣金增速 -9.6% 3.0% 5.0% 5.0% 

拨备前利润 358 395 438 491  营业费用增速 10.7% 10.0% 10.0% 8.0% 

计提拨备 -104 -105 -103 -114       

税前利润 253 289 334 376  规模增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

所得税 -21 -18 -21 -24  生息资产增速 18.7% 9.3% 13.7% 13.8% 

归母净利润 231 270 312 351  贷款增速 21.2% 15.0% 18.0% 18.0% 

      同业资产增速 29.0% 5.0% 6.0% 7.0% 

资产负债表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  证券投资增速 15.7% 5.0% 10.0% 10.0% 

贷款总额 10,460 12,029 14,194 16,749  其他资产增速 -17.8% 434.0% 60.0% 38.2% 

同业资产 636 667 707 757  计息负债增速 21.2% 20.2% 18.7% 16.9% 

证券投资 11,190 11,750 12,925 14,217  存款增速 23.2% 26.0% 23.0% 20.0% 

生息资产 23,442 25,625 29,123 33,150  同业负债增速 23.4% 10.0% 10.0% 10.0% 

非生息资产 616 3,287 5,260 7,269  股东权益增速 12.4% 13.2% 13.1% 13.1% 

总资产 23,661 28,472 33,913 39,917       

客户存款 12,971 16,343 20,102 24,123  存款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

其他计息负债 7,423 8,165 8,982 9,880  活期 35.9% 36.4% 36.9% 37.4% 

非计息负债 1,582 2,056 2,673 3,475  定期 58.7% 58.2% 57.7% 57.2% 

总负债 21,976 26,565 31,757 37,478  其他 5.4% 5.4% 5.4% 5.4% 

股东权益 1,685 1,907 2,156 2,439       

      贷款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

每股指标 2022A 2023E 2024E 2025E  企业贷款(不含贴现) 54.1% 54.1% 54.1% 54.1% 

每股净利润(元) 3.49 4.09 4.72 5.32  个人贷款 37.4% 37.4% 37.4% 37.4% 

每股拨备前利润(元) 5.42 5.98 6.63 7.44  票据贴现 8.5% 8.5% 8.5% 8.5% 

每股净资产(元) 23.14 26.47 30.21 34.45  资产质量     

每股总资产(元) 358.28 431.13 513.53 604.44  资产质量 2022A 2023E 2024E 2025E 

P/E 7 6 5 5  不良贷款率 0.75% 0.78% 0.74% 0.72% 

P/PPOP 5 4 4 3  正常 98.67% 98.66% 98.72% 98.75% 

P/B 1.1 0.9 0.8 0.7  关注 0.58% 0.56% 0.54% 0.53% 

P/A 0.07 0.06 0.05 0.04  次级 0.24% 0.23% 0.22% 0.21% 

         可疑 0.34% 0.33% 0.32% 0.31% 

利率指标 2022A 2023E 2024E 2025E  损失 0.17% 0.22% 0.20% 0.20% 

净息差(NIM) 1.74% 1.81% 1.78% 1.75%  拨备覆盖率 504.9% 467.6% 445.6% 416.4% 

净利差(Spread) 2.20% 2.21% 2.23% 2.24%  资本状况     

贷款利率 5.34% 5.32% 5.32% 5.34%  资本状况 2022A 2023E 2024E 2025E 

存款利率 1.77% 1.75% 1.74% 1.74%  资本充足率 15.18% 13.97% 12.92% 11.97% 

生息资产收益率 4.25% 4.22% 4.22% 4.22%  核心资本充足率 9.75% 9.41% 9.08% 8.75% 

计息负债成本率 2.05% 2.01% 1.99% 1.98%  资产负债率 92.88% 93.30% 93.64% 93.89% 

           

盈利能力 2022A 2023E 2024E 2025E       

ROAA 1.06% 1.04% 1.00% 0.95%  其他数据 2022A 2023E 2024E 2025E 

ROAE 16.06% 16.47% 16.66% 16.46%  总股本(亿元) 66.0 66.0 66.0 66.0 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测；注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有宁波证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到
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