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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 农林牧渔行业重仓比例持续下降，重仓比例排名维持第二十名。根据

2026Q2 基金重仓持股数据（本文剔除港股标的），农林牧渔行业重仓比

例为 0.25%，环比下降 0.12pcts，延续下行趋势，远低于 2018年以来

历史均值水平 0.75%。在申万一级行业中，农林牧渔行业基金重仓持股

比例排名维持第二十名。 

⚫ 养殖业板块重仓比例维持下行趋势，其他子板块总体亦有所收缩。养

殖业板块重仓比例自 2019Q1 达到高点 1.410%后开始回落，总体呈现波

动下行，2026Q2养殖业板块重仓比例为 0.141%，环比-0.076pcts；其

他子板块中，饲料、种植业重仓比例环比有所下降，其余均维持低位。

其中，饲料板块重仓环比-0.026pcts至 0.088%；种植业重仓比例环比-

0.025pcts至 0.014%；动物保健重仓环比+0.001pcts至 0.006%；农产

品加工重仓环比+0.001pcts至 0.004%；林业和渔业重仓比例则分别维

持 0.0001%以及 0.0000%。 

⚫ 养殖业及饲料为农牧板块重仓个股两大核心板块，2026Q2 在持仓比例

TOP10 中分别占据 5个/3个席位。2026Q2，农牧板块重仓比例前十个

股合计重仓比例为 0.23%，其中养殖业个股占据 5个席位，TOP10个股

中养殖业重仓比例为 0.13%。细分来看，相较 2026Q1，农牧行业 2026Q2

基金重仓比例 Top10个股中，生物股份代替大北农进入 TOP10；TOP3

个股中，海大集团超过牧原股份成为重仓比例 TOP1。此外，2026Q2基

金重仓比例环比上升幅度前 5 个股分别为晨光生物、正邦科技、生物股

份、乖宝宠物和唐人神；基金重仓比例下降幅度前 5个股中养殖业/种

植业各占 2席，分别为温氏股份、牧原股份、海大集团、海南橡胶、北

大荒。 

投资建议：2026Q2农林牧渔行业重仓比例降至 0.25%，大幅低于 2018

年以来的历史均值，在申万一级行业中排名维持第二十位。农牧行业子

板块中，养殖业板块重仓比例持续下行，但重仓比例占比维持高位，地

位依然稳固，其他子板块总体亦有所收缩。总体来看，上半年生猪养殖

行业进入去库存阶段，在供给压力主导市场的背景下，猪价呈现单边下

行态势。预计下半年猪价仍将在底部区间震荡运行，市场处于筑底阶段，

建议重点关注具备成本优势和现金流韧性的大型养殖龙头。 

⚫ 风险因素：产业政策变化风险，成本上升风险，疫病防控风险，统计

偏误风险。 
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1    农牧行业重仓比例持续下滑，养殖业地位依然稳固 

1.1  农林牧渔行业重仓比例延续下降趋势 

2026Q2农林牧渔行业基金重仓比例降至0.25%，大幅低于2018年以来的历史均值。根

据2026Q2基金重仓持股数据（本文剔除港股标的），农林牧渔行业重仓比例为0.25%，

环比下降0.12pcts，延续下行趋势，远低于2018年以来历史均值水平0.75%。在申万

一级行业中，农林牧渔行业基金重仓持股比例排名维持第二十位。 

图表1：2025Q2-2026Q2 各申万一级行业基金重仓比例（%） 

2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 2026Q2 

行业名称 重仓比例 行业名称 重仓比例 行业名称 重仓比例 行业名称 重仓比例 行业名称 重仓比例 

电子 6.20 电子 8.19 电子 7.46 电子 7.75 电子 18.20 

电力设备 3.54 电力设备 4.60 电力设备 4.14 电力设备 4.69 通信 7.04 

食品饮料 3.38 通信 3.03 通信 3.79 通信 4.35 电力设备 3.39 

医药生物 3.26 医药生物 2.99 有色金属 2.90 有色金属 3.00 医药生物 2.39 

银行 2.85 食品饮料 2.81 非银金融 2.81 医药生物 2.85 机械设备 2.14 

非银金融 2.75 非银金融 2.54 食品饮料 2.61 食品饮料 2.47 有色金属 1.91 

汽车 1.71 有色金属 2.21 医药生物 2.41 非银金融 2.19 非银金融 1.88 

有色金属 1.60 银行 1.34 银行 1.63 机械设备 1.44 食品饮料 1.32 

通信 1.41 汽车 1.16 机械设备 1.24 银行 1.38 国防军工 0.91 

家用电器 1.38 机械设备 1.13 汽车 1.22 基础化工 1.29 基础化工 0.85 

国防军工 1.18 计算机 1.09 家用电器 1.04 汽车 1.18 银行 0.82 

计算机 1.09 家用电器 1.09 计算机 0.89 国防军工 1.10 计算机 0.73 

机械设备 1.01 国防军工 0.95 国防军工 0.87 计算机 0.93 汽车 0.72 

公用事业 0.80 传媒 0.66 基础化工 0.77 家用电器 0.86 家用电器 0.58 

基础化工 0.64 基础化工 0.61 公用事业 0.47 石油石化 0.55 建筑材料 0.54 

交通运输 0.55 公用事业 0.44 传媒 0.45 交通运输 0.52 煤炭 0.36 

传媒 0.50 农林牧渔 0.40 交通运输 0.38 煤炭 0.46 交通运输 0.34 

农林牧渔 0.46 交通运输 0.37 农林牧渔 0.36 公用事业 0.45 公用事业 0.29 

房地产 0.23 煤炭 0.24 煤炭 0.25 传媒 0.39 石油石化 0.26 

煤炭 0.19 房地产 0.20 石油石化 0.22 农林牧渔 0.38 农林牧渔 0.25 

轻工制造 0.17 建筑材料 0.14 钢铁 0.16 建筑材料 0.22 传媒 0.21 

建筑装饰 0.16 钢铁 0.13 建筑材料 0.15 钢铁 0.20 房地产 0.12 

商贸零售 0.15 石油石化 0.12 轻工制造 0.12 建筑装饰 0.16 轻工制造 0.09 

石油石化 0.15 建筑装饰 0.12 建筑装饰 0.11 房地产 0.14 建筑装饰 0.08 

建筑材料 0.13 轻工制造 0.10 商贸零售 0.11 轻工制造 0.12 钢铁 0.07 

美容护理 0.11 商贸零售 0.10 房地产 0.11 商贸零售 0.11 纺织服饰 0.06 

纺织服饰 0.10 美容护理 0.08 社会服务 0.06 社会服务 0.07 环保 0.05 

钢铁 0.10 纺织服饰 0.06 环保 0.06 环保 0.07 商贸零售 0.05 

环保 0.09 环保 0.05 纺织服饰 0.06 纺织服饰 0.07 社会服务 0.04 

社会服务 0.09 社会服务 0.05 美容护理 0.05 美容护理 0.03 综合 0.02 

综合 0.02 综合 0.02 综合 0.02 综合 0.03 美容护理 0.02 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

注：行业（板块）基金重仓比例=行业（板块）个股持股市值占基金股票投资市值比之和，下同 

 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 7 页 
 

图表2：农林牧渔行业 2018Q1-2026Q2 基金重仓比例及均值 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2  养殖业板块重仓比例持续下行，其他子板块总体亦有所收缩 

2026Q2养殖业板块重仓比例维持下行趋势，环比-0.076pcts至0.141%。养殖业板块：

养殖业重仓比例2019Q1达到高点1.410%后开始回落，总体呈现波动下行，2026Q2养殖

业板块重仓比例为0.141%，环比-0.076pcts；其他子板块：饲料、种植业重仓比例

环比有所下降，其余子板块均维持低位。其中，饲料板块重仓环比-0.026pcts至0.088%；

种植业重仓比例环比-0.025pcts至0.014%；动物保健重仓环比+0.001pcts至0.006%；

农产品加工重仓环比+0.001pcts至0.004%；林业和渔业重仓比例则分别维持0.0001%

以及0.0000%。 

图表3：养殖业板块 2018Q1-2026Q2基金重仓比例（%） 图表4：其他子板块 2018Q1-2026Q2 基金重仓比例（%） 

  
资料来源：wind，同花顺，万联证券研究所 资料来源：wind，同花顺，万联证券研究所 

 

1.3  养殖业重仓比例占比维持高位，地位稳固 

农牧行业子板块中，养殖业重仓比例占比维持高位，地位依然稳固。从农林牧渔行

业内部各子板块重仓比例占比来看，2026Q2养殖业板块重仓比例占比为55.60%，环比

-1.87pcts，占比虽略有下滑，但仍维持高位，地位依然稳固；其他子板块中，饲料、

动物保健、农产品加工、林业板块占比有所上升，种植业有所下降。其中，饲料板块

占比34.88%（环比+4.72pcts），种植业占比为5.54%（环比-4.73pcts），动物保健板
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块占比为2.53%（环比+1.05pcts），农产品加工板块占比1.42%（环比+0.81pcts），林

业板块占比为0.04%（环比+0.01pcts），渔业板块占比为0.00%（环比维持不变）。 

图表5：农林牧渔子板块 2018Q1-2026Q2 基金重仓比例占比 

 
资料来源：wind，同花顺，万联证券研究所 

 

2    养殖业及饲料为农牧板块重仓个股两大核心板块 

2.1   农牧板块重仓比例 TOP10 中养殖业/饲料个股分别占据 5 个/3 个席位 

养殖业及饲料为农牧板块重仓个股的两大核心板块，2026Q2在持仓比例TOP10中分别

占据5个/3个席位。2026Q2，农牧板块重仓比例前十个股合计重仓比例为0.23%（环

比-0.11pcts），其中养殖业个股占据5个席位，TOP10个股中养殖业重仓比例为0.13%

（环比-0.08pcts）。细分来看，相较2026Q1，农牧行业2026Q2基金重仓比例Top10个

股中，生物股份代替大北农进入TOP10；TOP3个股中，海大集团超过牧原股份成为重

仓比例TOP1。 

图表6：2026Q2 农林牧渔行业基金重仓比例 TOP10 个股 

公司名称 
持有基

金数 

持有公司

家数 

持股总量

(万股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流通股比

(%) 

持股总市值

(万元) 

重仓比例

（%） 
申万二级行业 

海大集团 163 45 13166.46 -961.80 8.01 587355.70 0.07 饲料 

牧原股份 169 61 16025.63 -2174.29 4.89 560736.84 0.06 养殖业 

温氏股份 109 47 30393.93 -10925.28 5.11 374453.23 0.04 养殖业 

正邦科技 21 18 32233.56 7505.75 4.14 90576.31 0.01 养殖业 

立华股份 37 17 4289.81 -56.68 6.73 70395.86 0.01 养殖业 

圣农发展 21 17 4603.75 589.98 3.78 69792.86 0.01 养殖业 

天康生物 24 10 10445.69 2464.88 7.65 65912.29 0.01 饲料 

新希望 20 17 9573.91 2190.96 2.13 60028.42 0.01 饲料 

海南橡胶 11 4 11524.86 -10156.27 2.69 56702.33 0.01 种植业 

生物股份 19 16 4725.50 1785.83 4.25 55052.04 0.01 动物保健Ⅱ 
 

资料来源：wind，同花顺，万联证券研究所 
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图表7：2025Q2-2026Q2 农林牧渔行业基金重仓比例 TOP10（%） 

2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 2026Q2 

股票名称 重仓比例 股票名称 重仓比例 股票名称 重仓比例 股票名称 重仓比例 股票名称 重仓比例 

海大集团 0.173 海大集团 0.120 牧原股份 0.105 牧原股份 0.094 海大集团 0.067 

牧原股份 0.092 牧原股份 0.110 海大集团 0.094 海大集团 0.087 牧原股份 0.064 

温氏股份 0.086 温氏股份 0.078 温氏股份 0.073 温氏股份 0.085 温氏股份 0.042 

乖宝宠物 0.017 中粮糖业 0.015 中粮糖业 0.012 海南橡胶 0.017 正邦科技 0.010 

中宠股份 0.017 新希望 0.009 正邦科技 0.008 立华股份 0.011 立华股份 0.008 

圣农发展 0.008 天康生物 0.008 立华股份 0.008 正邦科技 0.009 圣农发展 0.008 

巨星农牧 0.008 立华股份 0.007 新希望 0.007 圣农发展 0.009 天康生物 0.008 

新希望 0.008 海南橡胶 0.007 海南橡胶 0.007 新希望 0.008 新希望 0.007 

大北农 0.006 圣农发展 0.006 圣农发展 0.007 天康生物 0.007 海南橡胶 0.006 

荃银高科 0.005 中宠股份 0.006 天康生物 0.006 大北农 0.006 生物股份 0.006 
 

资料来源：wind，同花顺，万联证券研究所 

 

2.2   养殖业及种植业个股基金重仓比例降幅居前 

2026Q2农牧板块基金重仓比例下降幅度前5中养殖业/种植业各占2席。农牧板块中，

基金重仓比例环比上升幅度前5个股分别为晨光生物、正邦科技、生物股份、乖宝宠

物和唐人神；基金重仓比例下降幅度前5个股中养殖业/种植业各占2席，分别为温氏

股份、牧原股份、海大集团、海南橡胶、北大荒，环比分别-0.043pcts、-0.031pcts、

-0.021pcts、-0.011pcts、-0.004pcts。 

图表8：2026Q2农林牧渔行业基金重仓比例变动TOP5个股及变动比例 

重仓比例提升 top5 重仓比例变动（pct） 重仓比例下降 top5 重仓比例变动（pct） 

晨光生物 0.002  温氏股份 -0.043  

正邦科技 0.001  牧原股份 -0.031  

生物股份 0.001  海大集团 -0.021  

乖宝宠物 0.001  海南橡胶 -0.011  

唐人神 0.001  北大荒 -0.004  
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

 

3    投资建议与风险提示 

3.1  投资建议 

2026Q2农林牧渔行业重仓比例降至0.25%，大幅低于2018年以来的历史均值，在申万

一级行业中排名维持第二十位。农牧行业子板块中，养殖业板块重仓比例持续下行，

但重仓比例占比维持高位，地位依然稳固，其他子板块总体亦有所收缩。总体来看，

上半年生猪养殖行业进入去库存阶段，在供给压力主导市场的背景下，猪价呈现单边

下行态势。预计下半年猪价仍将在底部区间震荡运行，市场处于筑底阶段，建议重点

关注具备成本优势和现金流韧性的大型养殖龙头。 

3.2  风险因素 

产业政策变化风险，成本上升风险，疫病防控风险，统计偏误风险。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资
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