
资金面延续宽松态势；债市偏强震荡 

【内容摘要】8月 6日，资金面延续宽松态势；债市偏强震荡，政金债表现好于国债；转债市

场主要指数集体跟跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10

年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【广东省政府拟于澳门发行三只离岸人民币债券】8 月 6 日，广东省政府于澳门启动簿记建

档，拟发行三只离岸人民币地方政府债券，涵盖 2年期点心债、3年期绿色点心债及 5年期蓝

色点心债，总规模不超过 25亿元。本次采用直接发行结构，为高级无抵押债券，适用澳门法

律，拟在中华（澳门）金融资产交易股份有限公司上市，这是广东省自 2021年以来连续第六

年在澳门发行此类债券。本次发行共设三个品种，均以人民币计价，面向专业投资者，债券拟

在澳门中央证券托管结算一人有限公司登记，每手认购 100万元，最终条款依簿记建档结果确

定，拟于 8月 13日交割，发行结果另行公布。 

【上半年黄金 ETF增仓同比下滑超六成，市场仍看好配置价值】8月 6日，中国黄金协会公布

的最新统计数据显示，2026 年上半年，国内黄金 ETF 增仓量为 28.677 吨，较 2025 年同期下

降 66.17%。至 2026年 6 月底，国内黄金 ETF持仓量为 276.529吨。从资金流向看，据世界黄

金协会，今年上半年黄金 ETF净流入量依旧稳健，达 402 亿元人民币，创下有史以来第三强的

半年度表现。 

【银登中心发布新规：不良资产未经登记不得转让】日前，银行业信贷资产登记流转中心有限

公司发布《银行业信贷资产登记流转中心银行业信贷资产流转集中登记规则》，其中指出银行

业金融机构开展信贷资产流转业务应严格遵守“先登记、后转让”原则，需在转让前通过银登

中心登记并获登记编码，未经登记不得转让，登记范围涵盖正常、关注、不良等各类债权、收

益权转让等业务。 

（二）国际要闻 



【沃什考虑减少美联储议息会议次数，市场动荡或加剧】美联储主席沃什正酝酿削减每年议息

会议次数，此举若落地，将是这家全球最重要央行数十年来最深刻的制度变革之一，也将进一

步收窄市场获取政策信号的渠道。据报道，沃什在本周会议上就相关法律授权向官员做了介绍，

包括最低会议次数要求及时间安排，但并未组织正式讨论，而是要求官员事后直接向他反馈意

见。新的安排或将在 9 月中旬下次议息会议前敲定。这一动向是沃什自今年 5 月就任以来持

续压缩美联储透明度这一整体布局的最新延伸——他此前已大幅缩短会后声明篇幅、削减前

瞻指引，并拒绝提交个人利率预测点阵图。对市场而言，最直接的影响是不确定性上升。市场

分析认为，美联储货币政策透明度降低，将迫使市场参与者对冲风险，或接受更宽泛的结果区

间，这会加剧市场的波动性。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，NYMEX 天然气期货价格下跌】8 月 6 日，WTI 9 月原油期货收涨

2.75%，报 77.29美元/桶；布伦特 10月原油期货收涨 3.83%，报 82.49美元/桶；COMEX 8月

黄金期货收跌 0.09%，报 4242美元/盎司；NYMEX 9月天然气期货价格收跌 1.39%至 2.663美

元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

8 月 6 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 10 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 10亿元，中标量 10亿元。当日有 2705 亿元逆回购到期，因此净回笼资金 2695

亿元。 

（二）资金利率                           

8 月 6 日，资金面延续宽松态势，当日 DR001 下行 0.69bp 至 1.351%，DR007 上行 0.78bp 至

1.382%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

8 月 6日，债市整体偏强震荡，政金债表现好于国债。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃

券 260010收益率持平于 1.7010%，10年期国开债活跃券 260205收益率下行 0.85bp至 1.7740%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

8 月 6日，2只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H3 万科 01”跌超 15%；“22万科 MTN005”

涨超 13%。 

2. 信用债事件 

◼ 陕西西咸秦汉新城：联合资信公告，关注陕西西咸秦汉新城债项担保方债务逾期增加等事

项。 

◼ 神雾环保：深交所公告，因神雾环保因未按时披露 2025年年度报告，对公司及相关当事

人给予公开谴责处分。 

◼ 霸州发展：联合国际出于商业原因，撤销霸州发展“BBB-”国际长期发行人评级。 

◼ 铜陵精达特种电磁线：联合资信公告，因“精达转债”完成兑付并不再存续，终止对其信

用评级。 

◼ 陕西西咸空港集团：公司公告，公司及重要子公司新增被列为失信被执行人情况，涉建设

施工合同纠纷、票据纠纷等；截至 8月 6日，公司及子公司商票逾期 5.23亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指涨跌不一】 8月 6日，A股窄幅整理，煤炭板块掀涨停潮，算力、半导体

产业链延续强势，上证指数收涨 0.57%，深证成指、创业板指分别收跌 0.24%、0.55%，全天成



交额 2.55万亿元。当日申万一级行业多数下跌，上涨行业中，煤炭涨超 4%，建筑材料涨超 2%；

下跌行业中，传媒、电力设备、非银金融、医药生物、汽车跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收跌】 8月 6日，转债市场跟随权益市场有所下行，中证转债、上

证转债、深证转债分别收跌 0.25%、0.26%、0.25%。当日转债市场成交额 879.57 元，较前一

交易日放量 24.01 亿元。转债市场个券多数下跌，308 只转债中，86 只收涨，214 只下跌，8

只持平。当日上涨个券中，新上市曙 26转债涨超 46%，泰坦转债涨超 13%；下跌个券中，科博

转债跌逾 8%，惠城转债跌逾 7%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 8月 6日，火星转债公告将转股价格由 33.10元/股下修至 16.00元/股。 

◼ 8月 6日，应流转债公告提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

8 月 6日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 7bp至 4.25%，10年期

美债收益率上行 6bp至 4.69%。 
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当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 正股简称 名称 跌幅（%） 正股表现 正股简称

曙26转债 科博转债

泰坦转债 惠城转债

联瑞转债 三江转债

江农转债 银轮转债

普联转债 尚太转债

46.72 -0.96 中科曙光 -8.80 -1.61 科博达

13.47 10.00 泰坦股份 -7.68 -12.93 惠城环保

10.00 8.82 联瑞新材 -5.05 0.18 金三江

8.53 1.66 江山股份 -3.30 -0.68 银轮股份

8.23 5.78 普联软件 -3.21 -2.31 尚太科技



8 月 6日，2/10年期美债收益率利率收窄 1bp至 44bp；5/30年期美债收益率利差收窄 2bp至

82bp。 

8 月 6日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 4bp至 2.26%。 

2. 欧债市场 

8 月 6日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

3bp 至 3.13%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 2bp、4bp、4bp 和

6bp。  
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 8月 6日收盘） 
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