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❖ 每日热点 

国家外汇管理局副局长王春英就 2023年外汇收支形势答记者问 

2023年 1-12月，全国造船完工量同比增长 11.8% 

四川全省住房城乡建设工作会议 15日在成都召开 

❖ 川财观点 

策略：昨日三大指数涨跌分化，上证指数小幅上涨，创业板指回落，北向资金净流出 3.55

亿元。海外方面，上周美国 CPI数据同比反弹，但市场预期核心通胀反弹难以持续，市

场表现平淡。国内方面，人民银行开展了 7 天 890 亿元公开市场逆回购操作和 9950 亿

元中期借贷便利(MLF)操作，中标利率与此前持平，略低于市场此前降息的预期，主要来

自于当前国内经济形势相对稳定，短期对降息需求并没有那么大。方向上，建议关注政

策支持、估值合理的方向。 

❖ 研究报告 

【川财研究】宏观动态点评：12月新增社融同比多增（20240113） 

新增社融同比多增。12月新增社融 1.94 万亿元，同比多增 6169 亿元；12月末社融存

量增速 9.5%，比上月提高 0.1 个百分点。新增社融和社融存量增速均呈现复苏态势，

反映市场预期在政策组合拳接续发力的背景下，有所回暖。12 月中央经济工作会议定

调，货币政策要灵活适度、精准有效，保持社融、货币供应量同经济增长和价格水平预

期目标相匹配。后市方面，货币政策仍将保持稳健宽松的基调，稳增长政策也将继续

为实体经济保驾护航，促进社融进一步回暖。 

12 月信贷同比少增，居民、企业中长贷同比少增。12 月人民币贷款新增 1.17 万亿元，

同比少增 2401 亿元，信贷期限结构仍有优化空间。分部门来看，居民短期贷款同比多

增 872 亿元，但鉴于去年同比基数较低，叠加 11、12 月 CPI 同比负增，指向居民消费

信心尚未企稳；居民中长期贷款同比少增 403亿元，与房地产市场高频数据表现偏弱指

向一致，可能受益于二手房销售有所回暖。企业部门来看，企业短期贷款同比多减 219

亿元；中长期贷款同比少增 3498 亿元，连续 6 个月同比少增，一定程度上拖累信贷增

长。后市方面，建议关注反映信贷质量的企业中长贷增速拐点。 

❖ 风险提示：经济复苏不及预期、房地产下行拖累过大、货币政策变化 
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一、市场每日热点 

每日热点 

国家外汇管理局：副局长王春英就 2023 年外汇收支形势答记者问 

国家外汇管理局副局长王春英就 2023 年外汇收支形势答记者问。从主要渠道看，货物

贸易保持较高规模资金净流入，近期外资来华投资呈现积极向好态势。首先，货物贸易

继续发挥稳定跨境资金流动的基本盘作用，2023年 12月货物贸易项下跨境资金净流入

规模同比、环比分别增长 12%和 37%。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1788145183555109373&wfr=spider&for=pc 

工信部：2023 年 1-12月，全国造船完工量同比增长 11.8% 

据工信部网站消息，2023年 1-12月，全国造船完工量 4232万载重吨，同比增长 11.8%；

新接订单量 7120 万载重吨，同比增长 56.4%；截至 12月底，手持订单量 13939万载重

吨，同比增长 32.0%。1-12月我国造船完工量、新接订单量和手持订单量以载重吨计分

别占全球总量的 50.2%、66.6%和 55.0%，以修正总吨计分别占 47.6%、60.2%和 47.6%，

前述各项指标国际市场份额均保持世界第一。 

https://www.cls.cn/detail/1570413            

四川：加大首套房和改善性住房政策支持力度 充分吸引省外人员来川购房置业 

四川全省住房城乡建设工作会议 15 日在成都召开。四川将完善住房保障供应体系，继

续筹建保障性租赁住房、公租房，推动企业和园区建宿舍，将新市民、青年人、农民工

纳入城镇住房保障范围。同时，积极推进棚户区(城市危旧房)改造，优化调整住房公积

金使用政策，扩大灵活就业人员参加住房公积金制度试点范围，持续推进川渝公积金一

体化发展和川藏公积金行业结对帮扶。 

https://www.cls.cn/detail/1570806            

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

二、川财研究观点 

部门 团队 观点 

总量研究 策略 昨日三大指数涨跌分化，上证指数小幅上涨，创业板指回落，北向

资金净流出 3.55 亿元。海外方面，上周美国 CPI 数据同比反弹，

但市场预期核心通胀反弹难以持续，市场表现平淡。国内方面，人

民银行开展了 7 天 890 亿元公开市场逆回购操作和 9950 亿元中期

借贷便利(MLF)操作，中标利率与此前持平，略低于市场此前降息的

预期，主要来自于当前国内经济形势相对稳定，短期对降息需求并

没有那么大。方向上，建议关注政策支持、估值合理的方向。 
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国内 

宏观 

国家外汇管理局副局长王春英就 2023 年外汇收支形势答记者问。

从主要渠道看，货物贸易保持较高规模资金净流入，近期外资来华

投资呈现积极向好态势。首先，货物贸易继续发挥稳定跨境资金流

动的基本盘作用，2023 年 12 月货物贸易项下跨境资金净流入规模

同比、环比分别增长 12%和 37%。 

海外 近日，华尔街多家大型银行公布去年四季度财报，其中，摩根大通

当季实现净利润 93.07 亿美元，环比和同比分别下降 29%和 15%；

美国银行当季实现净利润 31.44 亿美元，环比和同比降幅分别为

59.7%和 55.92%；花旗集团当季净亏损 18.39 亿美元，较前一季度

扭盈为亏；富国银行当季实现净利润 34.46 亿美元，环比下降 40%。 

产业研究 光伏 1月 10日，吉林省白城市人民政府印发《白城市碳达峰实施方案》，

《方案》提出，加快发展新能源产业。推动风电、太阳能发电规模

化开发与产业集群式发展同步推进，充分发挥我市丰富的风光资源

和盐碱地资源优势。到 2030 年，风电、太阳能发电装机容量达到

4000万千瓦左右。建议关注各省市能源转型政策带来的新能源发电

需求。 

先进

制造 

中汽协公布 12月燃料电池汽车产销数据，12月 FCV产销约 1300、

1500 辆，同比增长 98.8%、149.1%，23 年全年约 5600、5800 辆，

同比增长 55.3%、72.0%。FCV产销创历史新高，单月首次破千。中

国信息协会常务理事、国研新经济研究院创始院长朱克力表示，随

着廉价氢气供应的增加和储运成本的降低，燃料电池汽车的经济性

将进一步提高，有望在交通领域实现大规模应用。国金证券指出，

伴随各地政策细则出台与补贴落地，FCV 产销有望持续高增长，2024

年氢能及燃料电池行业将进入放量提速期。建议关注氢能产业链相

关标的：昇辉科技和德尔股份等。 

区域研究 川渝 中国人民银行四川省分行近日召开 2024 年工作会议，强调大力支

持实体经济高质量发展，积极营造良好货币金融环境，扎实做好金

融“五篇大文章”。科技金融方面，升级科技金融“星辰计划”，

优化“制惠贷”“科创贷”等产品，做强六大优势产业金融服务。

绿色金融方面，建立完善绿色金融体系，深入开展绿色金融专项行

动。普惠金融方面，持续推进银行“四贷”机制建设，推广“民企

首贷通”融资对接平台；巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔

接，积极支持更高水平“天府粮仓”建设。养老金融方面，引导金

融机构对养老产业提供差异化信贷支持，推动金融服务设施适老化

改造，鼓励养老金融产品创新。数字金融方面，做好对数字经济新

产业、新业态、新模式发展的金融支持等。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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三、川财研究报告 

【川财研究】宏观动态点评：12 月新增社融同比多增（20240113） 

核心观点: 1 月 12 日,央行公布 2023 年 12 月份金融数据，12 月人民币贷款新增

1.17 万亿元、同比少增 2401 亿元；新增社融 1.94 万亿元、同比多增 6169

亿元，12月末社融存量增速 9.5%、比上月提高 0.1个百分点；12月末 M2

同比增长 9.7%，比上月末下降 0.3个百分点，M1同比增长 1.3%，与前值

持平。（中国人民银行） 

2.点评 

新增社融同比多增。12 月新增社融 1.94 万亿元，同比多增 6169 亿元；

12 月末社融存量增速 9.5%，比上月提高 0.1个百分点。新增社融和社融

存量增速均呈现复苏态势，反映市场预期在政策组合拳接续发力的背景

下，有所回暖。12 月中央经济工作会议定调，货币政策要灵活适度、精

准有效，保持社融、货币供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配。

后市方面，货币政策仍将保持稳健宽松的基调，稳增长政策也将继续为

实体经济保驾护航，促进社融进一步回暖。 

12 月信贷同比少增，居民、企业中长贷同比少增。12月人民币贷款新增

1.17 万亿元，同比少增 2401 亿元，信贷期限结构仍有优化空间。分部门

来看，居民短期贷款同比多增 872 亿元，但鉴于去年同比基数较低，叠

加 11、12月 CPI同比负增，指向居民消费信心尚未企稳；居民中长期贷

款同比少增 403 亿元，与房地产市场高频数据表现偏弱指向一致，可能

受益于二手房销售有所回暖。企业部门来看，企业短期贷款同比多减 219

亿元；中长期贷款同比少增 3498亿元，连续 6个月同比少增，一定程度

上拖累信贷增长。后市方面，建议关注反映信贷质量的企业中长贷增速

拐点。 

M2 增速回落，剪刀差仍在高位。12月末 M1同比增长 1.3%，与前值持平；

M2 同比增长 9.7%，较前值下降 0.3个百分点，共同指向实体经济活力、

资金活化度有待提高。M2-M1剪刀差为 8.4%，较前值收窄 0.3个百分点，

依然处在高位。中央金融工作会议指出，要着力营造良好的货币金融环

境，切实加强对重大战略、重点领域和薄弱环节的优质金融服务。后市方

面，随着金融资源支持科技创新、先进制造、绿色发展和中小微企业的力

度加大，实体经济有望逐渐恢复活力。 

3. 风险提示：经济复苏不及预期、房地产下行拖累过大、货币政策变化。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-
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