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《全面建设美丽中国意见》出台，首次提出美丽中国建设中长期目标。1月

11日，中国中央、国务院发布《关于全面推进美丽中国建设的意见》（以下

简称《意见》），强调“必须把美丽中国建设摆在强国建设、民族复兴的突

出位置”，明确目标为：到2027年美丽中国建设成效显著，到2035年美丽

中国目标基本实现，展望本世纪中叶，美丽中国全面建成。《意见》对“美

丽中国”的政策定调为“摆在强国建设、民族复兴的突出位置”，基本继承

了2012年党的十八大“把生态文明建设放在突出地位”的表述，首次提出

了美丽中国建设的中长期目标，并细化了若干行动方案的量化指标。作为指

导性纲领，《意见》暂未涉及具体的建设方案和资金支持举措。

受限于单一的回报机制，生态园林项目融资困难。在PPP模式快速发展的时

期，财政支出投向生态保护的金额亦呈现快速增长趋势，并于2019年达到

最高水平，随着PPP模式退潮，财政和准财政资金对生态园林项目的投资力

度明显缩减。由于生态园林公共属性较强，项目的收益回报高度依赖政府付

费和可行性缺口补助，在地方隐性债务的强监管压力下，无论是采用PPP模

式还是申请专项债，项目融资都更加困难。

政策明确建设目标，静待基本面拐点。《全面建设美丽中国意见》系统性地

明确了“建设美丽中国”的战略定位、规划目标和具体举措，随着后续政策

的细化落实，有望为以生态治理和市政园林为代表的建筑细分领域带来投资

机会。但《意见》并未涉及相关项目的融资方式和回报机制，是否能直接推

动行业困境反转仍然有待观察。当前园林工程企业盈利能力有触底迹象，行

业持续出清，但行业基本面尚未出现明确拐点，当前已反映部分行业出清后

的业绩修复预期，仍需较长时间消化。

投资建议：经历2023年下半年持续回调后，建筑股估值水平已经回落至历

史低位，若考虑到建筑央企港股更低的估值水平，部分建筑蓝筹标的股息吸

引力显著提升；城中村改造政策支持力度大，2024年订单释放确定性强，建

议关注相关标的的布局机会；电子行业周期拐点出现，洁净室工程有望充分

受益于行业资本开支回暖，洁净室工程工艺技术复杂，竞争壁垒高，盈利空

间大，建议布局设计和洁净室系统集成龙头。重点推荐：中国交建、太极实

业、安徽建工、建科院、德才股份。

风险提示：宏观经济下行风险；政策落地不及预期的风险；改造类项目审批

进度不及预期；地方财政压力持续增大。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023E 2024E 2023E 2024E

601800.SH 中国交建 买入 7.31 1,004 1.35 1.54 5.41 4.75

600667.SH 太极实业 买入 6.52 137 0.38 0.49 17.16 13.31

600502.SH 安徽建工 买入 4.81 83 0.62 0.57 7.76 8.44

300675.SZ 建科院 增持 15.32 22 0.14 0.48 109.43 31.92

605287.SH 德才股份 买入 17.10 24 1.67 2.01 10.24 8.51

资料来源：iFinD、国信证券经济研究所预测
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本周核心观点

全面推进美丽中国建设，生态园林工程能否受益？

《全面建设美丽中国意见》出台，首次提出美丽中国建设中长期目标。1 月 11 日，

中国中央、国务院发布《关于全面推进美丽中国建设的意见》（以下简称《意见》），

强调“必须把美丽中国建设摆在强国建设、民族复兴的突出位置”，明确目标为：

到 2027 年美丽中国建设成效显著，到 2035 年美丽中国目标基本实现，展望本世

纪中叶，美丽中国全面建成。《意见》对“美丽中国”的政策定调为“摆在强国

建设、民族复兴的突出位置”，基本继承了 2012 年党的十八大“把生态文明建设

放在突出地位”的表述，首次提出了美丽中国建设的中长期目标，并细化了若干

行动方案的量化指标。作为指导性纲领，《意见》暂未涉及具体的建设方案和资

金支持举措。

表1：“美丽中国”相关重要政策表述梳理

时间 来源 主要内容

2012 年 11 月 党的十八大

建设生态文明，是关系人民福祉、关乎民族未来的长远大计。面对资源约束趋紧、环境污染严重、生态系统
退化的严峻形势，必须树立尊重自然、顺应自然、保护自然的生态文明理念，把生态文明建设放在突出地位，
融入经济建设、政治建设、文化建设、社会建设各方面和全过程，努力建设美丽中国，实现中华民族永续发
展……从源头上扭转生态环境恶化趋势，为人民创造良好生产生活环境，为全球生态安全作出贡献……优化
国土空间开发格局……全面促进资源节约……加大自然生态系统和环境保护力度……要实施重大生态修复
工程……

2016 年 3 月 “十三五”规划纲要

推进美丽中国建设，为全球生态安全作出新贡献……以提高环境质量为核心，以解决生态环境领域突出问题
为重点，加大生态环境保护力度，提高资源利用效率，为人民提供更多优质生态产品，协同推进人民富裕、
国家富强、中国美丽……坚持保护优先、自然恢复为主，推进自然生态系统保护与修复，构建生态廊道和生
物多样性保护网络，全面提升各类自然生态系统稳定性和生态服务功能，筑牢生态安全屏障……全面提升生
态系统功能、推进重点区域生态修复、扩大生态产品供给、维护生物多样性、完善生态环境保护制度。

2017 年 10 月 党的十九大
实行最严格的生态环境保护制度。加快生态文明体制改革，建设美丽中国。推进绿色发展、着力解决突出环
境问题、加大生态系统保护力度，实施重要生态系统保护和修复重大工程，优化生态安全屏障体系，构建生
态廊道和生物多样性保护网络，提升生态系统质量和稳定性。

2020 年 2 月
国家发改委《美丽中
国建设评估指标体
系及实施方案》

美丽中国建设评估指标体系包括空气清新、水体洁净、土壤安全、生态良好、人居整洁 5 类指标。按照突
出重点、群众关切、数据可得的原则，注重美丽中国建设进程结果性评估，分类细化提出 22 项具体指标。
评估结果不进行地区排名，不作为政府政绩考核内容，由第三方机构发布，引导各地区落实和推动工作，助
力美丽中国目标实现。

2023 年 12 月
中共中央、国务院
《关于全面推进美
丽中国建设的意见》

当前，我国经济社会发展已进入加快绿色化、低碳化的高质量发展阶段，生态文明建设仍处于压力叠加、负
重前行的关键期，生态环境保护结构性、根源性、趋势性压力尚未根本缓解，经济社会发展绿色转型内生动
力不足，生态环境质量稳中向好的基础还不牢固，部分区域生态系统退化趋势尚未根本扭转，美丽中国建设
任务依然艰巨。新征程上，必须把美丽中国建设摆在强国建设、民族复兴的突出位置，保持加强生态文明建
设的战略定力，坚定不移走生产发展、生活富裕、生态良好的文明发展道路，建设天蓝、地绿、水清的美好
家园。主要目标是：到 2027 年，绿色低碳发展深入推进，主要污染物排放总量持续减少，生态环境质量持
续提升，国土空间开发保护格局得到优化，生态系统服务功能不断增强，城乡人居环境明显改善，国家生态
安全有效保障，生态环境治理体系更加健全，形成一批实践样板，美丽中国建设成效显著。到 2035 年，广
泛形成绿色生产生活方式，碳排放达峰后稳中有降，生态环境根本好转，国土空间开发保护新格局全面形成，
生态系统多样性稳定性持续性显著提升，国家生态安全更加稳固，生态环境治理体系和治理能力现代化基本
实现，美丽中国目标基本实现。展望本世纪中叶，生态文明全面提升，绿色发展方式和生活方式全面形成，
重点领域实现深度脱碳，生态环境健康优美，生态环境治理体系和治理能力现代化全面实现，美丽中国全面
建成。举措包括加快发展方式绿色转型、持续深入推进污染防治攻坚、提升生态系统多样性稳定性持续性、
守牢美丽中国建设安全底线、打造美丽中国建设示范样板、开展美丽中国建设全民行动、健全美丽中国建设
保障体系、加强党的全面领导。

资料来源：中国政府网，国信证券经济研究所整理

全面建设美丽中国可为建筑细分行业带来投资机会。《意见》提出优化国土空间

开发保护格局、持续深入打好蓝天、碧水、净土保卫战、强化固废和新污染物治

理等行动方案，涉及建筑行业中国土空间规划、污水处理、水环境治理、固废处

理、生态园林、美丽乡村等多个领域。《意见》提出到 2027 年，全国地表水水质、

近岸海域水质优良比例分别达到 90%、83%左右；“无废城市”建设比例达到 60%，
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固体废物产生强度明显下降；国家公园体系基本建成，生态系统格局更加稳定，

展现美丽山川勃勃生机……明确量化的建设目标有利于后续地方考核目标的逐级

深化，进而推动生态环保类固定资产投资持续增长。

表2：《意见》中的细分政策方向、行动举措和发展目标

政策方向 行动举措 发展目标

加快发展方式绿

色转型

优化国土空间开发保护格局 到 2035 年，大陆自然岸线保有率不低于 35%，生态保护红线生态功能不降低、性质不改变。

积极稳妥推进碳达峰碳中和
到 2035 年，非化石能源占能源消费总量比重进一步提高，建成更加有效、更有活力、更具国际
影响力的碳市场。

统筹推进重点领域绿色低碳发展
到 2027 年，新增汽车中新能源汽车占比力争达到 45%，老旧内燃机车基本淘汰，港口集装箱铁
水联运量保持较快增长；到 2035 年，铁路货运周转量占总周转量比例达到 25%左右。

推动各类资源节约集约利用 到 2035 年，能源和水资源利用效率达到国际先进水平。

持续深入推进污

染防治攻坚

持续深入打好蓝天保卫战
到 2027 年，全国细颗粒物平均浓度下降到 28 微克/立方米以下，各地级及以上城市力争达标；
到 2035 年，全国细颗粒物浓度下降到 25 微克/立方米以下，实现空气常新、蓝天常在。

持续深入打好碧水保卫战
到 2027 年，全国地表水水质、近岸海域水质优良比例分别达到 90%、83%左右，美丽河湖、美丽
海湾建成率达到 40%左右；到 2035 年，“人水和谐”美丽河湖、美丽海湾基本建成。

持续深入打好净土保卫战
到 2027 年，受污染耕地安全利用率达到 94%以上，建设用地安全利用得到有效保障；到 2035 年，
地下水国控点位Ⅰ－Ⅳ类水比例达到 80%以上，土壤环境风险得到全面管控。

强化固体废物和新污染物治理
到 2027 年，“无废城市”建设比例达到 60%，固体废物产生强度明显下降；到 2035 年，“无废
城市”建设实现全覆盖，东部省份率先全域建成“无废城市”，新污染物环境风险得到有效管控。

提升生态系统多

样性稳定性持续

性

筑牢自然生态屏障 到 2035 年，国家公园体系基本建成，生态系统格局更加稳定，展现美丽山川勃勃生机。

实施山水林田湖草沙一体化保护
和系统治理

到 2035 年，全国森林覆盖率提高至 26%，水土保持率提高至 75%，生态系统基本实现良性循环。

加强生物多样性保护
到 2035 年，全国自然保护地陆域面积占陆域国土面积比例不低于 18%，典型生态系统、国家重
点保护野生动植物及其栖息地得到全面保护。

守牢美丽中国建

设安全底线

健全国家生态安全体系 -

确保核与辐射安全 -

加强生物安全管理 -

有效应对气候变化不利影响和风
险

到 2035 年，气候适应型社会基本建成。

严密防控环境风险 -

打造美丽中国建

设示范样板

建设美丽中国先行区 -

建设美丽城市 -

建设美丽乡村 到 2027 年，美丽乡村整县建成比例达到 40%；到 2035 年，美丽乡村基本建成。

开展创新示范 -

资料来源：中国政府网，国信证券经济研究所整理

2019 年后生态园林投资持续下行。生态环保方面，自 2012 年党的十八大提出“努

力建设美丽中国”后，生态环保投资高速增长，2013-2019 年生态环保固定资产

投资复合增长率达到 31.6%，投资额于 2019 年达到顶峰 8144 亿元。2015-2017

年 PPP 模式快速发展，PPP 成为生态环保类项目的主流投资模式，2017 年净新增

生态环保 PPP 项目 377 个，涉及投资额 4621 亿元，而彼时生态环保固定资产投资

完成额仅 3822 亿元。2018 年，PPP 模式迎来“退库潮”，生态环保类 PPP 新入库

项目减少，存量项目集中于 2019 年形成实物工作量后，投资额开始持续下行。市

政园林方面，其投资规模2012年后持续保持高位，于2019年投资额达到高峰（1845

亿元），随着城市建成区绿化覆盖率快速提升至 40%以上，投资需求亦逐年下滑，

2022 年完成投资额 1348 亿元，同比-17.8%。
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图1：生态环保固定资产投资及增速（单位：亿元，%） 图2：市政园林绿化投资及增速（单位：亿元，%）

资料来源：WIND，国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，住建部，国信证券经济研究所整理

图3：生态环保 PPP 净新增投资额和项目数（单位：亿元，%） 图4：城市建成区绿化覆盖率（单位：%）

资料来源：WIND，财政部，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，住建部，国信证券经济研究所整理

受限于单一的回报机制，生态园林项目融资困难。在 PPP 模式快速发展的时期，

财政支出投向生态保护的金额亦呈现快速增长趋势，并于 2019 年达到最高水平，

随着 PPP 模式退潮，财政和准财政资金对生态园林项目的投资力度明显缩减。由

于生态园林公共属性较强，项目的收益回报高度依赖政府付费和可行性缺口补助，

在地方隐性债务的强监管压力下，无论是采用 PPP 模式还是申请专项债，项目融

资都更加困难。2023 年使用专项债的生态环保项目总投资 1505 亿元，较 2020 年

下降了 88%。

图5：财政投向生态保护的投资额及增速（单位：亿元，%） 图6：专项债项目中生态环保类投资额及占比（单位：亿元，%）

资料来源：WIND，财政部，国信证券经济研究所整理 资料来源：企业预警通，国信证券经济研究所整理
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园林工程企业盈利能力快速下滑，现金流和债务压力持续增大。随着下游投资力

度快速下行，园林工程企业盈利能力快速下滑，申万园林工程板块 2022 年实现营

业收入 279.6 亿元，2017-2022 年复合增长率-14.6%，2023 年前三季度营业收入

同比继续-12.0%。2019 年起，园林工程企业开始出现亏损，而后亏损幅度加大，

2023 年前三季度亏损 32.3 亿元，同比多亏约 10 亿元。由于市场增速下行，竞争

加剧，园林工程毛利率持续下行，PPP 退库和回款周期拉长导致现金流持续恶化，

偿债压力持续提升。

图7：园林工程板块营业收入及增速（单位：亿元，%） 图8：园林工程板块归母净利润（单位：亿元）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图9：园林工程板块毛利率及净利率变化（单位：%） 图10：园林工程板块经营性现金流净额（单位：亿元，%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图11：园林工程板块资产负债率变化（单位：%） 图12：园林工程板块非流动负债占比变化（单位：%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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园林工程板块估值水平较高，已反映部分行业出清后的业绩修复预期。从估值上

看，由于 EPS 快速下滑，园林工程板块市盈率达到历史高位，约为 150x 左右，PB

估值较 2015-2016 年的高位明显下滑，但仍处于 1.8x 左右的水平。当前园林工程

企业的盈利水平已经下降至大部分企业难以持续经营的水平，园林工程板块当前

的估值反映了一部分企业持续亏损、行业出清后的业绩修复预期，在行业事实性

回暖之前，估值仍需较长时间消化。

图13：园林工程板块市盈率变化 图14：园林工程板块市净率变化

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

政策明确建设目标，静待基本面拐点。总结而言，《全面建设美丽中国意见》系

统性地明确了“建设美丽中国”的战略定位、规划目标和具体举措，随着后续政

策的细化落实，有望为以生态治理和市政园林为代表的建筑细分领域带来投资机

会。但《意见》并未涉及相关项目的融资方式和回报机制，是否能直接推动行业

困境反转仍然有待观察。当前园林工程企业盈利能力有触底迹象，行业持续出清，

但行业基本面尚未出现明确拐点，当前已反映部分行业出清后的业绩修复预期，

仍需较长时间消化。
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市场表现回顾

板块：下跌 0.86%，跑赢上证指数 0.75 个百分点

2024.1.8-1.12 期间，上证指数下跌 1.61%，建筑装饰指数（申万）下跌 0.86%，

建筑装饰板块跑赢上证指数 0.75 个百分点，位居所有 31 个行业中第 14 位。年初

至今，上证指数下跌 3.12%，建筑装饰指数（申万）下跌 1.49%。

图15：年初至今建筑装饰板块与上证指数走势比较（单位：%） 图16：近期建筑装饰板块与上证指数走势比较（单位：%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图17：A 股各行业过去一期涨跌排名（单位：%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

个股：39%个股上涨

2024.1.8-1.12 期间，申万建筑装饰指数成分股中，66 支个股上涨，98 支个股下

跌，占比分别为 39%、58%，市值不小于 30 亿元的个股中涨跌幅居前 5 位的为：

节能铁汉（+18.18%）、美丽生态（+11.36%）、东方园林（+11.29%）、宏盛华源

（+9.40%）、东华科技（+8.35%），居后 5位的个股为利柏特（-17.92%）、鸿路

钢构（-8.65%）、深桑达 A（-7.78%）、雅博股份（-7.60%）、罗曼股份（-6.13%）。
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图18：最近一期建筑装饰板块涨跌结构（单位：%） 图19：最近一期 30 亿市值以上涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFInD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFInD，国信证券经济研究所整理

行业政策要闻

表3：近期行业政策一览

序号 日期 涉及地区 政策/新闻 主要内容 来源

1 1.10 全国 政策 1月 10 日，工业和信息化部等十三部门发布关于加快“宽带边疆”

建设的通知。其中提到，鼓励各地有关部门出台专项政策，加强边疆

地区网络基础设施与市政、公共服务基础设施等布局规划衔接，提前

预留建设空间；加强用电保障，做好接入机房、移动通信基站等规划

与电力设施规划有效衔接，简化审批流程。各地自然资源、林业和草

原、边境管理等部门要积极协调解决通信光缆、海缆、基站等建设涉

及的用地、用林、用草、用海问题，加快办理相关手续。鼓励地方政

府积极协调减免赔补、海域使用等相关费用。国务院国资委对承担

“宽带边疆”建设任务的企业在业绩考核中剔除相关影响。充分赋予

“宽带边疆”建设以彰显中华民族共同体意识的意义，国家民委在开

展有关评比表彰中给予支持。

财联社

2 1.10 北京 新闻 1月 10 日，为进一步盘活存量资产，提升基础设施运营管理水平，

形成存量资产和新增投资的良性循环，北京市发展改革委牵头基础设

施 REITs 专班统筹调度，定期培训指导，强化项目储备谋划，全力支

持企业申报发行基础设施 REITs。

财联社

3 1.11 重庆 新闻 1月 11 日，重庆市通信管理局召开行业专题工作座谈会。会议要求，

全行业要着力做好以下工作任务：一是要加强顶层设计，明确行业未

来 3-5 年的发展总体目标、重点任务、实施路径。二是加快 5G、千

兆光网、工业互联网等新型基础设施的“建、用、研”，筑牢信息通

信网络质量筑基提优工程。三是大力推进工业互联网规模化应用，加

快工业“智改数转网联”，助力重庆打造“产业大脑+未来工厂”数

字化转型体系。四是要纵深推进行风建设和纠风工作，落实惠民利民

服务举措，促进行业规范经营，营造可持续发展的市场环境。五是要

强化网络与数据安全保障体系和能力，提升行业数据安全管理水平。

加强应急队伍能力建设，确保应急通信保障体系高效运转。

财联社

4 1.12 全国 新闻 1月 12 日，交通运输部部长李小鹏主持召开部务会，会议强调，要

加强铁路、民航、邮政“十四五”规划与现代综合交通运输体系发展

规划、其他专项规划统筹实施，一体推进“十四五”后两年规划目标

任务落实。要加强铁路、民航、邮政重大项目储备，努力扩大交通运

输有效投资，把防范化解债务风险和扩大有效投资更好地结合起来。

要高水平谋划推进铁路、民航、邮政“十五五”规划工作，与其他“十

五五”规划统一部署、统筹规划，共同分解落实好“两个纲要”和中

长期规划目标任务。

财联社、交通运输

部

5 1.12 全国 新闻 1月 12 日，国家发展改革委召开全国发展改革系统投资工作会议。

会议强调，要高质量推进增发国债项目工作，加快清单转发下达和项

目实施，切实加强项目监管。要发挥中央预算内投资效益，加快下达

投资计划，提高计划执行质量。要用好地方政府专项债券，抓紧做好

财联社、国家发展

改革委
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项目准备，加快项目开工建设。要努力调动民间投资积极性，加强服

务保障，让民间资本有得投、投得好、进得来、退得出。要深化投融

资体制改革，加强项目可研论证，提升投资管理效能，创新投资在线

平台应用。要进一步加强项目谋划储备，做好项目前期工作，切实提

高项目质量。

6 1.12 广东 政策 1月 12 日，中共广东省委、广东省人民政府发布《关于促进民营经

济发展壮大进一步推动民营经济高质量发展的实施意见》。其中提到，

支持参与重大项目建设。鼓励民营企业参与重大战略、重大项目和补

短板项目建设，常态化向民间资本推介优质投资项目。支持更多符合

条件的民间投资项目发行基础设施领域不动产投资信托基金

（REITs）。鼓励民营企业全面参与乡村振兴、“百县千镇万村高质

量发展工程”、绿美广东生态建设和制造强省建设等重点工作。鼓励

民营企业参与现代化海洋牧场、现代农业产业园、绿色工业园区建设

和运营管理，发展现代乡村服务业、培育乡村新业态，推动农村一二

三产业融合发展。

财联社

资料来源：iFinD，财联社，国信证券经济研究所整理

公司公告要闻

表4：近期公司公告一览

日期 公司 主要内容

1.10 浙江交科
浙江交通科技股份有限公司下属公司浙江交工集团股份有限公司参加义龙庆高速公路义乌至龙泉段（丽水段）土建施工第
TJ03 标段投标。近期，招标人公示了评标结果，浙江交工为中标候选人，同时取得了中标通知书，中标金额人民币
1,730,456,666.00 元。

1.10 北新路桥

新疆北新路桥集团股份有限公司近日收到新疆阿阿高速公路项目管理有限公司发来的《中标通知书》。根据《中标通知书》，
本公司被确定为 G3036 阿克苏至阿拉尔高速公路施工第一合同段、第二合同段中标人。该项目第一合同段中标金额为人民
币 1,261,706,651.00 元；该项目第二合同段中标金额为人民币 1,626,477,768.00 元；合计金额为人民币 2,888,184,419.00
元。

1.10 上海建工
上海建工集团股份有限公司下属子公司上海建工一建集团有限公司中标了上海金鼎 19-01 地块办公和商业新建项目（除桩
基工程），并收到了《中标通知书》，中标价 47.53 亿元。

1.10 维业股份
维业建设集团股份有限公司全资子公司建泰建设有限公司于近日收到了上海泾铖房地产开发有限公司邀请招标的松江区洞
泾镇 SJS30006 单元 05-05 地块项目总承包工程的中标通知书，确认建泰建设为本项目的中标单位，中标金额约
542,987,609.04 元人民币。

1.11 节能铁汉
中节能铁汉生态环境股份有限公司中东分公司于近日收到业主方麦格集团发来的“麦格凯图拉云溪住宅建设及景观工程”
《中标通知书》。通知书确认公司中东分公司为本项目中标单位，本项目中标价为 26-28 亿阿联酋迪拉姆（折合人民币约
50-54 亿元）。

1.12 龙建股份
龙建路桥股份有限公司收到肯尼亚国家公路局发来的中标通知书：公司被确定为肯尼亚瓦吉尔-塔巴杰-科图洛（A13）公路
升级项目 1 标段：瓦吉尔-塔巴杰道路升级以及沿线安装光纤电缆相关土建工程项目（以下简称项目、本项目）中标人，中
标金额 9,114,696,296.88 元。

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

买入 股价表现优于市场代表性指数 20%以上

增持 股价表现优于市场代表性指数 10%-20%之间

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

卖出 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上

行业

投资评级

超配 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

低配 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上
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