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行业信息跟踪（2024.1.8-2024.1.14）     

新能源车产业链供需格局得到短暂改善 
 

 2024 年 01 月 16 日 

 

➢ 上周关注： 

新能源车产业链供需格局得到短暂改善。1）新能源车中上游供需格局受 2 月需

求前置影响，短期存在好转，然而供需格局真正的优化尚未到来。2）新能源车

终端 12 月销量维持稳健，出口向好，预计持续性较强。 

➢ 上周数据相对较优： 

新能源车：12 月内外需维持稳健。内需方面，12 月新能源车销量 94.5 万辆，同

比+47.3%，环比+12.1%。出口方面，12 月新能源车出口 10.2 万辆，同比

+39.8%，环比+19.4%，占乘用车出口 26.6%。 

航空：12 月主要航司运营数据优异，春运数据预期向好。12 月南航、国航、东

航 RPK（收入客公里）分别同比+197.8%、+243.7%、+260.4%；环比+7.8%、

+7.5%、+5.5%。ASK（可利用座公里）分别同比+149.8%、+184.9%、+199.9%；

环比+7.2%、+4.6%、+5.6%。春运方面，中国民航局预测 2024 年春运航空客

流将较 2019 年增长 9.8%，有望创历史新高。 

玻璃：上周价格环周回升，库存下降。价格方面，上周国内浮法玻璃均价 2036.74

元/吨，环周+0.9%，环比涨幅扩大。库存方面，上周重点监测省份生产企业库存

总量 2834 万重箱，环周-3.8%。 

➢ 上周数据平稳或走弱： 

生猪：12 月 12 家主流猪企销售同比维持负增，环比改善。12 月 12 家主流猪企

（新希望、唐人神、金新农、牧原股份、温氏股份、天邦食品、大北农、天康生

物、正邦科技、东瑞股份、中粮家佳康、华统股份）合计销售生猪 1485.14 万头，

同比+22.7%，环比+15.3%；实现销售收入 209.43 亿元，同比-16.5%，环比

+6.2%。 

煤炭：上周价格回落，需求边际走弱。价格方面，截至 1 月 12 日秦皇岛港 Q5500

动力煤 912 元/吨，环周-15 元/吨；京唐港主焦煤 2580 元/吨，环周-30 元/吨。

需求方面，上周动力煤非电煤受水泥错峰生产影响需求边际回落，焦煤受焦企亏

损加剧，按需采购为主影响，需求整体走弱。 

房地产：12 月供需维持低位，政策利好持续。12 月重点 30 城商品住宅新增供

应面积 1362 万平方米，环比-2%，同比-20%；成交面积 1448 万平方米，环比

+15%，同比-17%。政策方面，近期包括①上海松绑青浦、奉贤单身限购，②央

行批复 1000 亿元住房租赁团体购房贷款，③住建部和金融监管局发文支持房地

产项目合理融资等利好政策陆续出台。 

➢ 风险提示：稳增长政策落地不及预期；海外输入性通胀超预期；数据基于公

开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。  
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1 上周关注 

新能源车产业链供需格局得到短暂改善。具体来看： 

新能源车中上游供需格局受 2 月需求前置影响，短期存在好转，然而供需格

局真正的优化尚未到来。1）上游来看，供给端在 Finniss 停产后，其他矿山后续

也不排除减产动作，行业出清信号逐步显现，锂盐企业挺价意愿较强。而需求端，

在碳酸锂价格跌至低位后，市场开始小幅备货。上周碳酸锂价格先回落，后半周企

稳。截至 1 月 12 日，碳酸锂（99.5%电，国产）价格 9.62 万元/吨，环周大致持

平。2）中游来看，由于今年春节落在 2 月份，当前存在部分订单提前至 1 月份，

叠加部分厂家在弱需求下开始放假准备，1 月的供需格局边际改善，价格回落趋势

暂时放缓。截至 1 月 12 日，①正极方面，三元 811、三元 622 价格环周持平，磷

酸铁锂环周-0.02 万元/吨，降幅边际缩窄。②负极方面，中高端人造石墨、天然石

墨价格环周持平。③电解液方面，六氟磷酸锂价格环周-0.1 万元/吨，价格下行幅

度同样边际放缓。然而考虑到下游需求依旧疲弱，且企业预期普遍偏悲观。1 月赶

工完成后，2 月的需求环比改善仍存在一定难度。新能源车中上游供给过剩格局的

扭转仍需等待。 

新能源车终端 12 月销量维持稳健，出口向好，预计持续性较强。内需方面，

根据乘联会数据，12 月新能源车销量 94.5 万辆，同比+47.3%，环比+12.1%，

超市场预期。出口方面，根据海关总署数据，12 月新能源乘用车出口 10.2 万辆，

同比+39.8%，环比+19.4%，占乘用车出口 26.6%。从周度高频数据来看，1 月

1 日-1 月 7 日，新能源车市场零售 11.4 万辆，同比去年同期+66%，较上月同期

-12%，环比的回落部分是由于 12 月面临年末冲刺和地方促消费加码，车市促销

力度和广度边际增加，前置了新能源车的购车需求。往后看，考虑到一方面，当前

新能源车价格折扣力度维持较强水平，且后续价格端的回落仍为趋势。1 月 12 日

特斯拉调整售价，Model 3 焕新版售 24.59 万元起，降价 1.55 万元，Model Y 售

25.89 万元起，降价 7500 元。除此以外，24 年新车型以及智能驾驶的推进，有

望继续利好新能源车的销量。 
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图1：上周板块基本面信息概览 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 上周总结 

2.1 上周数据相对较优 

新能源车：12 月内外需维持稳健。内需方面，12 月新能源车销量 94.5 万辆，同

比+47.3%，环比+12.1%。出口方面，12 月新能源乘用车出口 10.2 万辆，同比

+39.8%，环比+19.4%，占乘用车出口 26.6%。 

航空：12 月主要航司运营数据优异，春运数据预期向好。12 月南航、国航、东航

RPK（收入客公里）分别同比+197.8%、+243.7%、+260.4%；环比+7.8%、+7.5%、

+5.5%。ASK（可利用座公里）分别同比+149.8%、+184.9%、+199.9%；环比

+7.2%、+4.6%、+5.6%。春运方面，中国民航局预测 2024 年春运航空客流将较

2019 年增长 9.8%，有望创历史新高。 

玻璃：上周价格环周回升，库存下降。价格方面，上周国内浮法玻璃均价 2036.74

元/吨，环周+0.9%，环比涨幅扩大。库存方面，上周重点监测省份生产企业库存

总量 2834 万重箱，环周-3.8%。 

 

2.2 上周数据平稳或走弱 

生猪：12 月 12 家主流猪企销售同比维持负增，环比改善。12 月 12 家主流猪企

（新希望、唐人神、金新农、牧原股份、温氏股份、天邦食品、大北农、天康生物、

正邦科技、东瑞股份、中粮家佳康、华统股份）合计销售生猪 1485.14 万头，同

比+22.7%，环比+15.3%；实现销售收入 209.43 亿元，同比-16.5%，环比+6.2%。 

煤炭：上周价格回落，需求边际走弱。价格方面，截至 1 月 12 日，秦皇岛港 Q5500

动力煤 912 元/吨，环周-15 元/吨；京唐港主焦煤 2580 元/吨，环周-30 元/吨。

需求方面，上周动力煤非电煤受水泥错峰生产影响需求边际回落，焦煤受焦企亏损

加剧，按需采购为主影响，需求整体走弱。 

房地产：12 月供需维持低位，政策利好持续。12 月重点 30 城商品住宅新增供应

面积1362万平方米，环比-2%，同比-20%；成交面积1448万平方米，环比+15%，

同比-17%。政策方面，近期包括①上海松绑青浦、奉贤单身限购，②央行批复 1000

亿元住房租赁团体购房贷款，③住建部和金融监管局发文支持房地产项目合理融

资等利好政策陆续出台。 
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3 板块涨跌幅 

3.1 上周板块表现 

新消费板块领涨，数字经济板块表现落后。（2024.1.8-2024.1.12）八大板块

中，涨幅排序依次为新消费>碳中和>疫后复苏>传统消费>能源与资源>稳增长>

粮食安全>数字经济。月内维度看，能源与资源板块涨幅居首，1 月以来跑赢 A 股

市场整体 4.1 个百分点。年内维度看，能源与资源板块涨幅第一，年初以来跑赢 A

股市场整体 4.1 个百分点。（A 股市场：计算加总全部 A 股的（个股涨跌幅*自由

流通市值占比） 

图2：上周八大板块表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  
 

3.2 八大板块涉及的 23 个中信一级行业 

为更清晰地了解行业涨跌幅的变化，我们列示了八大板块所包含的 23 个中信

一级行业的周度、月度、年度涨跌幅排名。（2024.1.8-2024.1.12）电力设备及新

能源、消费者服务、建材、商贸零售和交通运输表现居前，分别为+2.0%、+1.6%、

+1.0%、+0.9%和+0.2%。石油石化、传媒、通信、计算机和电子涨幅靠后，分别

为-3.0%、-3.1%、-3.2%、-4.2%和-4.2%。 
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图3：八大板块涉及的 23 个中信一级行业（2024.1.8-2024.1.12） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 板块信息跟踪 

4.1 能源与资源板块 

4.1.1 行业观点更新 

图4：煤炭景气度边际回落，工业金属景气度整体持稳 

 
资料来源：wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边

栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平代表行业基本面较上

周持平 
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4.1.2 行业信息更新 

图5：动力煤、焦煤价格回落，红海局势扰动下集运指数继续上行 

 
资料来源：wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.3 行业政策更新 

图6：1 月 11 日，重庆市印发《重庆市推进制造业绿色低碳发展实施方案》的通知 

 
资料来源：wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.4 行业资讯更新 

图7：1 月 12 日，河南省平顶山发生一起煤与瓦斯突出事故 

 

资料来源：wind，煤炭资源网，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 

 

4.2 碳中和板块 

4.2.1 行业观点更新 

图8：新能源板块短期景气度边际改善 

 
资料来源：民生电新团队，民生证券研究院整理 
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4.2.2 行业信息更新 

图9：12 月新能源车内外需维持稳健 

 
资料来源：wind，中汽协，乘联会，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 

 

图10：光伏上游价格跌幅放缓 

 
资料来源：wind，能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.2.3 行业政策更新 

图11：12 月 11 日，工信部等三部门发布《关于调整减免车辆购置税新能源汽车产品技术要求的公告》 

 
资料来源：wind，能源局、发改委、财政部等政府部门，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3 数字经济板块 

4.3.1 行业观点更新 

图12：卫星互联网景气度较优 

 
资料来源：民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒、海外团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.3.2 行业信息更新 

图13：12 月手机出口同比增速回落至负增长区间 

 
资料来源：wind，乘联会，工信部、教育部、文旅部、国务院国资委、广电总局、艺恩数据；民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒团队数据，民生证券

研究院整理 
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4.3.3 行业政策更新 

图14：12 月 15 日，国家发改委发布《“数据要素×”三年行动计划（2024—2026 年）（征求意见稿）》 

 
资料来源：wind，工信部、国务院、网信办、外汇局等政府网站；民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4 传统消费板块 

4.4.1 行业观点更新 

图15：汽车景气度持稳 

 
资料来源：wind，民生汽车、家电、轻工团队数据，民生证券研究院整理 
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4.4.2 行业信息更新 

图16：12 月汽车出口同比+52.0%，增速高于 11 月的+27.9% 

 
资料来源：wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4.3 行业政策更新 

图17：12 月 18 日，深圳市交通运输局发布《深圳市小汽车增量调控管理实施细则（征求意见稿）》 

 
资料来源：wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.5 粮食安全板块 

4.5.1 行业观点更新 

图18：生猪景气度维持疲弱 

 
资料来源：wind，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.5.2 行业信息更新 

图19：12 月 12 家主流猪企销售额同比-16.5%，环比+6.2% 

 
资料来源：wind，usda，农业农村部，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 
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4.5.3 行业政策更新 

图20：12 月 25 日，中国农业农村部宣布批准 85 家企业的农作物种子生产经营许可证，这标志着转基因玉米和大豆
品种正式进入商业化生产阶段 

 
资料来源：wind，农业农村部，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.6 稳增长板块 

4.6.1 行业观点更新 

图21：淡季稳增长板块景气度边际回落，利好政策持续出台 

 
资料来源：民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生

策略团队。2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水

平则代表行业基本面较上周持平 
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4.6.2 行业信息更新 

图22：水泥价格环周回落，螺纹钢供需边际下行 

 
资料来源：wind，国家统计局，工程机械协会，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.6.3 行业政策更新 

图23：1 月 13 日，上海青浦和奉贤两区均发布人才购房新政 

 
资料来源：wind，国家统计局，工程机械协会，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.7 疫后复苏板块 

4.7.1 行业观点更新 

图24：酒旅出行景气恢复向好 

 

资料来源：民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.7.2 行业信息更新 

图25：12 月主要航司运营数据维持优异 

 
资料来源：wind，今日酒价，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 
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4.7.3 行业政策更新 

图26：12 月 15 日，多部委联合发布《深入推进快递包装绿色转型行动方案》 

 
资料来源：wind，文旅部、市场监管总局、发改委等政府官网，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.8 新消费板块 

4.8.1 行业观点更新 

图27：医美板块景气度边际向好 

 
资料来源：民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 

 

 

 

 

 



策略跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 23 

 

 

 

4.8.2 行业信息更新 

图28：爱美客 23 年度业绩预告显示净利润同比维持高增长 

 

资料来源：民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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5 风险提示 

1）稳增长政策落地不及预期。如果稳增长政策落地不及预期，则与经济总量

更相关的板块盈利改善可能不及预期。 

2）海外输入性通胀超预期。倘若海外原油价格持续抬升提升国内输入性通胀

风险，或将影响国内的政策实行稳定性。 

3）数据基于公开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。

以上数据根据公开数据等整理，可能存在信息更新不及时、信息不全面的风险。 
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