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《GPT-6 拓展 3D 生成新路径，重申

AI+影视、游戏布局机遇》 - 

2026.09.22   

 
 
 
 
首部 AI 原生院线电影定档，关注长片制作与商业

化验证 
  
 
⚫ 事件 

据界面新闻 9月 27日报道，《三星堆：未来往事》正式定档 2026

年 10月 23日全国上映。据片方介绍，影片总片长 100分钟，是国内

首部利用 AI 技术制作并获得国家电影局公映许可证的院线电影，由

博卡电影云片场生成制作，所有角色均为原创数字形象。 

⚫ 投资要点 

AI 长片进入院线验证阶段，有望拓展视频生成技术的商业应用

空间。我们认为，本次定档的核心意义在于，AI生成内容开始接受长

篇叙事、大银幕呈现及观众付费意愿的综合检验。相较于单个镜头的

视觉效果，院线长片更需要跨镜头角色一致性、动作连贯性、场景衔

接与叙事节奏的协同。影片上映有望为评估 AI 影视制作能力提供实

际样本；若后续口碑、票房及投入产出表现得到验证，或将增强内容

方将 AI 纳入项目制作流程的意愿，推动相关需求向持续性制作投入

延伸。 

人机协同有望成为重要制作方式，关注生成能力向可控生产流程

转化。据新京报报道，影片由 AI 承担生成与执行，创意发起和创作

判断由博纳 AIGMS 团队按照电影工业流程完成。我们认为，这一分工

意味着，AI影视的产业价值既取决于模型效果，也取决于专业团队能

否将生成能力组织成可修改、可复用、可交付的制作流程。能够贯通

创意、镜头生成、素材管理及后期制作的工具平台，有望提升客户使

用深度；具备内容判断与制作管理能力的影视企业，则有望通过人机

协同探索更复杂的视觉表达。 

⚫ 投资建议 

建议关注 AI 影视从技术展示走向商业应用的进展。建议关注博

纳影业在影片上映后的市场反馈及后续 AI 内容项目推进情况；内容

IP 开发中文在线、上海电影、欢瑞世纪等；AI 短剧生产及发行平台

掌阅科技、昆仑万维、华是科技、阜博集团等。 

⚫ 风险提示： 

影片票房及口碑不及预期；AI制作效率与成本改善不及预期；版

权及内容合规风险；技术迭代与市场竞争风险等。 
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，中邮证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。 

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非

中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司于 2002年 9月经中国证券监督管理委员会批准设立，公司注册资本 61.68亿元人民币，

是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司，公司是中邮创业基金管理股份有限公司的第二大股东。 

公司经营范围包括:证券经纪，证券自营，证券投资咨询，证券资产管理，融资融券，证券投资基金销售，证券

承销与保荐，代理销售金融产品，与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问，具备展业的各项资格。截至 2025 年

10 月底，公司在全国设有 58 家分支机构(含 29 家分公司、29 家营业部)，1 家资产管理分公司和 1 家另类投资子公

司。 

中邮证券紧密依托中国邮政集团有限公司的雄厚实力，通过强化“自营+协同”发展模式，实现快速发展，当前

服务的经纪客户已超过 260 万人。公司始终坚持诚信经营、践行金融为民，为社会大众提供全方位专业化的证券投

融资服务，努力成为员工自豪、股东放心、客户信赖、社会尊重的优秀企业，打造契合中国邮政资源禀赋和市场地

位的特色精品券商。 
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