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AI 产业链涨价推动出口高增

——6月进出口数据点评

投资要点：

 6 月出口同比+27%、进口同比+36%，同步超预期上行，涨价效应成为进出口高增

的首要驱动力。美元计价下，6月出口 4123.9 亿美元，进口 2867.6 亿美元，贸易

顺差 1256.2 亿美元创年内新高。与此同时，6月全球制造业 PMI 从 5 月的 52.7 回

落至 52.2、新订单增速放缓，数量端的扩张动能正边际趋缓。

 分区域看，重点关注中美贸易的缓慢恢复。6月，出口端新兴市场韧性持续，对美缓

慢修复；进口端韩国高增集中映射 AI 供应链采购。对东盟出口创历史新高，对俄罗

斯、印度、非洲和拉美出口均维持高增；对韩国出口受益于 AI 半导体供应链传导，

同比达 40%以上。对美出口当前仍处缓慢修复通道。进口方面，韩国拉动进口同比

增长超 6%；澳大利亚、俄罗斯等资源国进口受益于能源矿产价格中枢偏高维持高增。

 分商品看，AI 产业链涨价、汽车产业链韧性是主要的推动。6月，集成电路出口价

格同比+123.1%、进口价格同比+61.7%，数量的变化小，涨价或为 AI 链商品的核心

特征。出口端，汽车和船舶分别由数量、量价共振提供增量。传统消费品延续量价

双弱，原油价格高企导致进口数量同比-41.2%，内需关联品类整体承压。能否涨价

或已成为区分进出口品类强弱的核心标尺。

 展望下半年，涨价效应的持续性或将是出口核心变量。若 PPI 上行势头放缓或外部

需求节奏变化，部分"价升量缩"品类的金额增速可能加速回落。涨价因素退潮、对美

出口修复节奏和中欧贸易摩擦升级是需持续关注的三条边际风险线索。

 风险提示。地缘冲突风险；海外市场衰退风险；国内宏观经济和市场走势存在不可

预测性。

2026 年 07 月 18 日
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1.进出口总览：涨价效应主导，量价权重倾斜

6 月出口和进口增速同步加速上行，进出口总额续创历史单月新高，外需韧性明显优于

内需。美元计价下，6月出口商品 4123.9 亿美元，同比增速+27%（前值 19.4%），较 4月

的 14%近乎翻倍，已是连续第三个月加速上行。6月进口 2867.6 亿美元，同比+36%（前值

27.4%），维持年初以来的高位运行。进出口总额 6991.5 亿美元，同比+30.6%，为 2021 年

7月以来最高单月增速。从环比动能看，6月出口环比+9.5%、进口环比+5.7%，强于五年来

同期走势。贸易顺差 1256.2 亿美元，较 5月增加约 202 亿美元、较 4月增加约 409 亿美元，

连续两个月扩大。

进出口的高增主要由涨价效应驱动，价格对名义增速的贡献或已超过数量扩张，部分核

心品类甚至呈"价升量缩"的格局。出口端，国内 PPI 同比自 3月转正后持续攀升，6月+4.1%

为年内新高；出口价格指数自 4月回升至 100 上方（105）以来，5月录得 108.92 创近三年

以来新高，伴随 6月 PPI 进一步走高，价格因素对出口名义增速的支撑或继续增强，有望逐

渐切换为出口高增的主要驱动力。外部验证方面，6月全球制造业 PMI 从 5 月的 52.7 回落至

52.2、新订单增速放缓，数量端的扩张动能正在边际趋缓；韩国 6月出口同比+70.9%至 1022.5

亿美元创单月历史新高，半导体出口同比+199.5%至 448 亿美元，其中 HBM 等高端存储芯

片的价格上涨或是核心贡献。进口端，集成电路和能源矿产的涨价效应继续贡献主要增量，

叠加 AI"大进大出"加工贸易模式的延续，使得进口名义增速持续运行在高位区间——进口高

增同样更多体现的是价格和结构性因素，而非内需数量的全面改善。

图表 1：进、出口同比延续上涨趋势 图表 2：贸易差额再创新高

资料来源：Ifind,华源证券研究所 资料来源：Ifind,华源证券研究所
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图表 3：出口总值环比走强 图表 4：进口总值环比走强

资料来源：Ifind,华源证券研究所 资料来源：Ifind,华源证券研究所

2.出口：涨价延续，AI 景气，对美边际走弱

2.1.出口区域：新兴市场韧性持续，对美出口逐渐修复

对东盟、俄罗斯、印度等新兴市场出口维持高增，但对美出口同比从 5月的 35.4%大幅

回落至 13.9%，边际动能变化是 6月出口区域结构中的最主要关注点。对东盟 6月出口同比

+34.5%（前值 24.3%），当月值 783.3 亿美元创历史新高，对越南（+39.4%）、马来西亚

（+37.6%）、泰国（+36.0%）、印度尼西亚（+34.4%）等主要成员国的出口增速普遍走强。

对俄罗斯、印度、非洲和拉丁美洲的出口同比读数均高，"一带一路"沿线国家和新兴市场的工

业化与消费升级需求为中国出口提供了稳定增量。对中国香港出口同比+58.0%（前值 63.1%），

略有回落但仍处高位，转口贸易和AI 产业链的辐射效应依然是重要驱动力。

对美出口同比增速从 35.4%回落至 13.9%，核心原因是基数效应从低位修复后的自然收

敛，而非需求的趋势性走弱。去年 5月因"对等关税"冲击，对美出口同比骤降至-34.5%，使

得今年 5月录得 35.4%的读数反弹；6月基数回升至正常区间后，同比增速相应回到 13.9%。

从绝对值看，6月当月对美出口总额 434.6 亿美元，仍处上行通道，整体缓慢修复。
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图表 5：出口区域拆分

资料来源：Ifind,华源证券研究所

图表 6：发达和发展中经济体出口同比

资料来源：Ifind,华源证券研究所

2.2.出口商品：AI 与新能源领涨，传统消费品承压未改

集成电路和自动数据处理设备仍是出口增长的绝对核心引擎，但增长高度或集中于价格

端而非数量端。6月集成电路出口 382 亿美元，同比+121.9%；自动数据处理设备出口 271.4

亿美元，同比+53.1%。两类 AI 相关产品合计占当月出口总额约 15.8%，综合估算或贡献出

口增速约 7.8%，即 6月出口同比 27%的增量中约三分之一来自 AI 产业链。从量价拆分看，

集成电路价格同比+123.1%而数量同比-0.5%，金额高增完全由价格驱动。汽车出口 182.3

亿美元，数量同比+72.5%，价格同比小幅下降，增长则由数量主导，新能源车海外渗透率持

续提升为主要驱动。船舶出口 63.7 亿美元，价格同比+24.1%、数量同比+14.6%，呈现量价
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同步增长。机电产品整体出口同比+34.2%；高新技术产品出口同比+52.3%。

传统消费品出口延续弱势，手机与集成电路同属价升量缩但前者涨幅明显弱于后者，出

口结构的核心矛盾或已从"高景气与低景气"切换为"涨价与未涨价"的分化。服装、鞋靴、家具、

玩具等品种同比增速仍处低位，传统劳动密集型消费品的外需压力未见趋势性改善。

综合来看，当前出口高增的支撑面高度集中于少数价格弹性强的品类。集成电路和手机

依靠涨价实现高增，汽车由数量端提供主要增量，而传统消费品量价两端均缺乏上行动力。

能否涨价或已成为区分出口品类强弱的核心标尺。

图表 7：主要产品出口数量同比 图表 8：主要产品出口价格同比

资料来源：Ifind,华源证券研究所 资料来源：Ifind,华源证券研究所
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图表 9：AI 相关产品和汽车是 6 月出口的主要拉动力

资料来源：Ifind,华源证券研究所 注：数据时点均为 2026 年 6 月

3.进口：涨价仍为主线，集成电路主导，内需关联
品类维持弱势

3.1.进口区域：韩国高增映射 AI 供应链集中采购

进口增长的国别来源高度集中于韩国、部分资源国和东盟。6月从韩国进口同比+85.0%

（前值 83.6%），连续两个月维持 80%以上的极高增速，HBM 存储芯片的旺盛需求是核心

驱动。韩国为全球半导体供应链核心节点，韩国在中国 AI 产业链"大进大出"的加工贸易模式

中扮演了关键中间品供应角色，6月拉动进口同比增长超 6%。从澳大利亚进口同比+65.8%

（前值 20.5%），俄罗斯进口同比+38.6%（前值 32.6%），能源矿产的刚性需求拉动特征显

著。整体而言，进口高增并非内需全面改善，而是高度集中于"AI 芯片"和"能源矿产"两条主线。
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图表 10：进口区域拆分

资料来源：Ifind,华源证券研究所

图表 11：发达和发展中经济体进口同比

资料来源：Ifind,华源证券研究所

3.2.进口商品：集成电路主导高增，内需关联品类持续承压

集成电路和自动数据处理设备是进口高增的最大贡献项，且进口端表现为量价共振。6

月集成电路进口金额同比+72.4%，价格同比+61.7%、数量同比+6.6%，与出口端的"价升量

平"不同，进口端仍有数量增量，反映 AI 加工贸易链条中的集中备货仍在进行。自动数据处

理设备进口金额同比+156.9%，增速进一步扩大。二者合计拉动进口同比约 12.8%，AI 受益

产业链商品合计拉动 14.5%，是进口高增的核心结构性来源。机电产品进口金额同比+47.6%，

高新技术产品进口同比+57.8%，均维持高增长区间。



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 10页/共 13页

能源矿产进口以价格驱动为主，原油价格高企导致数量萎缩，内需关联品类延续弱势。

原油价格同比高增+60.6%抑制进口需求，数量同比-41.2%，进口金额同比-5.6%。铜矿砂进

口金额同比+36.9%，价格同比+37.8%，数量近乎持平。内需端，汽车进口金额同比-15.6%，

量价同比均为负值，国内新能源产业发展抑制国外汽车进口。初级形状塑料进口金额同比

-9.9%。农产品进口金额同比+18.8%，大豆进口同比+16.0%。综合看，进口高增与出口端形

成镜像——价格因素占主导，"能否涨价"同样是决定进口品类强弱的关键变量，而内需关联品

类的量价表现均偏弱。

图表 12：主要产品进口数量同比 图表 13：主要产品进口价格同比

资料来源：Ifind,华源证券研究所 资料来源：Ifind,华源证券研究所
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图表 14：AI 链商品是 6 月进口的主要拉动力

资料来源：Ifind,华源证券研究所 注：数据时点均为 2026 年 6 月

图表 15：AI 受益产业链进口金额同比

资料来源：Ifind,华源证券研究所

4.展望：涨价逻辑的持续性或将面临考验

下半年出口的高景气能否延续，核心取决于涨价效应的持续性——一旦价格支撑减弱，
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数量端的疲弱可能更快暴露。涨价方面，国内 PPI 回升，出口价格对名义增速的正向贡献或

仍有释放空间。若下半年 PPI 上行势头放缓，部分"价升量缩"品类（集成电路、手机）可能

面临金额增速的加速回落——涨价掩盖下的数量弱势或将更快显现。AI 方面，北美五大科技

巨头 2026 年 AI 资本开支或突破 8000 亿美元，集成电路和电子设备出口的结构性支撑依然

坚实，但外部需求的节奏变化值得持续跟踪。

需关注三条边际变化线索。一是对美出口，当前仍处于缓慢修复的阶段，6月同比回落

至 13.9%后，三季度真实需求的强弱是判断外需基本盘的重要参照；7月 301 听证会后续的

关税落地节奏可能再次催生阶段性"抢出口"脉冲，但可持续性存疑。二是中欧贸易摩擦——欧

盟对华产业补贴调查和贸易限制或在下半年进一步发酵，若涉及机电和新能源汽车品类，可

能对出口增量贡献最大的板块形成扰动。三是涨价与数量的权重变化——当前出口高增高度

依赖少数品类的价格弹性，一旦价格因素退潮而数量端未能接续，出口增速的回落幅度可能

大于市场预期，进出口景气差距可能被动收窄而非真实改善。

5.风险提示

地缘冲突风险：俄乌和美伊地缘冲突存在扩大化可能，目前全球地缘格局并不稳定，冲

突风险时刻可能影响市场。海外市场衰退风险：地缘冲突长期化、海外通胀形势超预期和政

策不确定性可能造成衰退，且对全球市场产生难以预期的负面影响。国内宏观经济和市场走

势存在不可预测性。
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证券分析师声明

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观点均准确反映

了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观的出具此报告，本
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