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总的来看，受益于美国 AI资本开支周期，AI 依旧是中国出口的压舱石，短期出口有望维持高位。但是价格不会涨到

天上去，随着基数走高等，以集成电路为代表，相关商品对出口同比增速的支撑或边际减弱。且原油带来出口涨价或

也已经度过高点，关注后续价格对出口的支撑力度变化。 

 

 

风险提示 

本文对 AI价格的估算存在一定主观判断，实际商品价格变化或超预期。 

地缘政治冲突对经济和全球贸易的影响偏向于主观判断，关注后续地缘政治冲突的变化和对经济的超预期影响。 

出口是今年经济的压舱石，但地缘政治冲突、AI贸易等对出口的影响存在不确定性，关注相关行业的变动。 
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AI 能够支撑出口到何时 

6 月出口同比冲高至 27%，创近年来同期新高，其中集成电路（存储器、处理器等）和自动数据处理设备（电脑、电脑
存储部件等）占 AI相关商品出口的 45%，两者合计拉动 6月出口同比 9.4 个百分点，是出口持续高增的主因。 

图表1：AI 相关商品出口增速大幅走高 

 

来源：同花顺 iFinD,国金证券研究所（注：2026 年 1-2 月使用累计同比增速） 

但出口增速越发依赖价格高增，比如 6月集成电路出口金额同比 122.7%，其中出口数量同比仅-0.4%，而出口价格同
比高达 121.8%；5 月自动数据处理设备出口数量同比-17%，而出口价格同比为 32.4%。 

因此，AI 相关商品的出口价格能否维持高增，对中国出口增速至关重要。目前看，海外需求订单维持高位，但价格涨
幅或趋于放缓。 

闪存（NAND）、存储器（DRAM）等现货价格延续上行，但环比增速已经放缓，随着基数走高，同比或在下半年见顶回
落，如 6月 32Gb 4G *8 MLC 规格的闪存价格同比增长 346%，但环比涨幅已经从 3-4 月的 30%以上回落至 6-7 月的 20%
左右，16G 4800/5600 Mbps 规格的 DRAM DDR5 价格同比增长 668%，但环比回落至 10%以下。TrendForce（集邦咨询）
最新报告也预计因消费级应用需求下修及高价格基数原因，三季度存储器合约价环比涨幅或收敛。 

年内扩产受限而价格涨幅趋缓，意味着集成电路等 AI 相关商品的出口增速后续或边际回落，特别是四季度价格基数
走高，价格同比对出口增速的支撑或进一步走弱（集成电路出口价格与存储器等价格显著正相关）。以集成电路和自
动数据处理设备为例，如果商品价格同比涨幅回落 10 个百分点，则其对出口的拉动力度则回落 1.1 个百分点。但不
排除海外 AI 资本开支增速继续上升、进一步加剧供需缺口，进而继续支撑 AI商品的出口增速。 
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图表2：集成电路的量、价增速 

 

来源：同花顺 iFinD,国金证券研究所 

 

图表3：晶圆和闪存现货价格走势与集成电路出口同比走势一致（单位：%） 

 

来源：同花顺 iFinD,国金证券研究所 

除集成电路、自动数据处理设备、电缆、稀土金属等出口价格高增的 AI 商品外，半导体器件、半导体专用设备、电
路开关、变压器等 AI商品的出口价格增速不超过 10%，但出口量维持高位。比如，5月半导体专用设备出口价格同比
-14.3%，电路开关出口价格同比 9.6%。随着存储企业投资扩产，上游设备企业也开始谋求涨价，近期全球核心芯片设
备供应商阿斯麦计划提高芯片制造设备价格。关注后续半导体的景气度是否会想半导体设备、器材等更广泛的领域蔓
延，如果涨价链条扩散，那么其他 AI 商品对出口的支撑力度或增强。 

总的来看，受益于美国 AI资本开支周期，AI 依旧是中国出口的压舱石，短期出口有望维持高位。但是价格不会涨到
天上去，随着基数走高等，以集成电路为代表，相关商品对出口同比增速的支撑或边际减弱。且原油带来出口涨价或
也已经度过高点，关注后续价格对出口的支撑力度变化。 
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风险提示 

本文对中国份额和变动的估算存在一定主观判断，实际出口份额变化或超预期。 

地缘政治冲突对经济和全球贸易的影响偏向于主观判断，关注后续地缘政治冲突的变化和对经济的超预期影响。 

出口是今年经济的压舱石，但地缘政治冲突、AI贸易等对出口的影响存在不确定性，关注相关行业的变动。 
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