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❖ 每日热点 

中共中央政治局 2 月 29日召开会议 

央行表示，加快发展柜台债券业务有利于促进直接融资发展 

山东省交通运输厅等三部门近日发布《关于对氢能车暂免收取高速公路通行费的通知》 

❖ 川财观点 

策略：2 月指数呈现先抑后扬态势，北向资金全月大幅净流入超 600 亿元。市场方面，

“AI+人工智能”是 2月的主线。春节期间，OpenAI发布了首个文生视频模型 Sora，根

据其官网发布的视频，Sora 不仅能准确呈现细节，还能理解物体在物理世界中的存在，

并生成具有丰富情感的角色。该模型还可以根据提示、静止图像甚至填补现有视频中的

缺失帧来生成视频。在 AI快速发展的背景下，市场对于行业存在较高的预期。此外，国

务院国资委在 AI 赋能产业焕新”中央企业人工智能专题推进会上，也明确指出要把发

展人工智能放在全局工作中统筹谋划，加快布局和发展智能产业，加快建设一批智能算

力中心。在人工智能多方面催化下，通信、计算机、电子、传媒等人工智能相关板块领

涨两市。展望 3月，从时间节点来看，两会将于 3月召开，届时也将发布政府工作报告，

总结过去一年的成绩以及对未来一年进行展望。3 月将重点关注政策加码或者超预期发

力的方向。 

❖ 研究报告 

【川财研究】2023 境内 ETF收益总览及投资建议（20240229） 

2023年是我国 ETF 市场规模快速扩张的一年，规模在 2023年底超 2万亿元，总数达 897

只。从 2004年开始出现 ETF市场至今，ETF不仅规模和数量大幅增长，品种多样性也不

断扩张，从最初的以宽基 ETF为主，逐渐发展出主题、债券、跨境、商品和货币等品类，

并且在 2023 年均有不俗的收益表现，进一步增加了市场流动性。随着投资者对 ETF 投

资热度不断增长，相关 ETF发展如跟踪指数标的的 ETF精确度也在同步提升。 

从产品发展趋势来看，权益投资已成为资金入市的主要方向。截至 2023 年底，境内交

易所挂牌上市的 ETF 数量达到 889 只，同比增长 18.06%，年末市值总规模达到 2.05 万

亿元，同比增长 28.13%。其中权益型 ETF 市值达到 1.73 万亿元，创历史新高，约占 A

股总市值的 2%。 

❖ 风险提示：外部市场冲击风险，政策风险 
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一、市场每日热点 

每日热点 

中共中央政治局：2月 29日召开会议 

中共中央政治局 2 月 29日召开会议，会议指出，今年工作要坚持稳中求进、以进促稳、

先立后破。积极的财政政策要适度加力、提质增效，稳健的货币政策要灵活适度、精准

有效，增强宏观政策取向一致性，营造稳定透明可预期的政策环境。要大力推进现代化

产业体系建设，加快发展新质生产力。 

https://www.cls.cn/detail/1607167 

央行：加快发展柜台债券业务有利于促进直接融资发展 

央行表示，目前，我国居民直接持有的政府债券规模较小，与成熟债券市场相比，还

有很大提升空间。通过柜台渠道投资债券市场，可以将储蓄高效转化为债券投资，增

加居民财产性收入。截至 2023年末，我国债券市场余额 158 万亿元，是全球第二大债

券市场。加快发展柜台债券业务，有利于促进直接融资发展，优化金融体系结构。

https://www.cls.cn/detail/1607304           

山东省交通运输厅等三部门：发布《关于对氢能车暂免收取高速公路通行费的通知》 

山东省交通运输厅、山东省发改委、山东省科技厅三部门近日发布《关于对氢能车暂免

收取高速公路通行费的通知》，自 2024 年 3 月 1 日起，对本省高速公路安装 ETC 套装

设备的氢能车辆免收高速公路通行费，试行 2年，到期后再根据执行情况适时调整。目

前，相关部门正在积极落实该政策文件的执行细节。 

https://www.cls.cn/detail/1607214        

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

二、川财研究观点 

部门 团队 观点 

总量研究 策略 2月指数呈现先抑后扬态势，北向资金全月大幅净流入超 600亿元。

市场方面，“AI+人工智能”是 2 月的主线。春节期间，OpenAI 发

布了首个文生视频模型 Sora，根据其官网发布的视频，Sora 不仅

能准确呈现细节，还能理解物体在物理世界中的存在，并生成具有

丰富情感的角色。该模型还可以根据提示、静止图像甚至填补现有

视频中的缺失帧来生成视频。在 AI 快速发展的背景下，市场对于

行业存在较高的预期。此外，国务院国资委在 AI 赋能产业焕新”

中央企业人工智能专题推进会上，也明确指出要把发展人工智能放

在全局工作中统筹谋划，加快布局和发展智能产业，加快建设一批

智能算力中心。在人工智能多方面催化下，通信、计算机、电子、
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传媒等人工智能相关板块领涨两市。展望 3月，从时间节点来看，

两会将于 3月召开，届时也将发布政府工作报告，总结过去一年的

成绩以及对未来一年进行展望。3 月将重点关注政策加码或者超预

期发力的方向。 

国内 

宏观 

中共中央政治局 2 月 29 日召开会议，会议指出，今年工作要坚持

稳中求进、以进促稳、先立后破。积极的财政政策要适度加力、提

质增效，稳健的货币政策要灵活适度、精准有效，增强宏观政策取

向一致性，营造稳定透明可预期的政策环境。要大力推进现代化产

业体系建设，加快发展新质生产力。 

海外 美联储官员强调降息步伐由数据引导，抗通胀斗争仍未结束。三位

美联储官员表示，降息步伐取决于即将发布的经济数据，这表明降

低借贷成本的路径可能有别于之前的降息周期。“美联储三把手”

纽约联储主席威廉姆斯和波士顿联储主席科林斯均表示，美联储在

“今年晚些时候”首次降息可能是合适的。亚特兰大联储主席博斯

蒂克称，他目前考虑今年夏天的某个时候降息。 

产业研究 光伏 本周 n 型棒状硅整体价格持稳，成交区间为 7.10-7.30 万元/吨，

成交均价为 7.21万元/吨，环比上涨 0.14%。单晶致密料价格走高，

成交区间为 6.90-6.40 万元/吨，成交均价为 6.07 万元/吨，环比

上涨 2.36%。n型颗粒硅成交价格区间为 6.00-6.40万元/吨，成交

均价为 6.10万元/吨，环比持平。建议关注硅料价格修复对硅料生

产企业业绩带来的积极变化。 

先进

制造 

在 MWC24 期间，华为 ICT Marketing 与解决方案销售总裁刘康表

示，截至 2023 年底，全球网联车数量达到 3.5 亿。5G-A 带来广域

20ms低时延和 99%高可靠特性，加速车路协同落地，提升驾驶安全

和交通效率，在上海已经进行了端到端验证，预计未来将提升交通

效率 30%，减少 20%通勤时间。自动驾驶已成为 5G、新能源汽车、

数据中心、人工智能等多个领域交汇落地的最佳实验场之一，而 V2X

（车路协同）作为自动驾驶的核心基础设施，其重要性不言而喻。

V2X 即汽车之间、汽车与其它交通要素之间的直接通信。分析人士

称，V2X 产业有望因此迎来催化，万亿市场将在未来逐步被激活。

从产业链上看，车端、路端、云端、通信、安全技术提供商等均有

受益机会。长城国瑞证券指出，当前汽车产业正发生百年来最深刻

的变革，电动化仅仅是序幕，智能化、网联化则被认为是未来竞争

的焦点，在政策、市场、技术三方共振的作用下，预计国内 V2X 产

业链将面向黄金 10 年的战略机遇期。建议关自动驾驶产业链相关

标的：金溢科技和深城交等。 

区域研究 川渝 2024 年重庆国资国企工作会议上发布消息显示，2023 年重庆国有

经济运行持续回升向好，国企经营效益明显提升，全市国企营业收

入同比增长 6.1%，利润总额同比增长 3.9%，51 户市属重点国企营
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业收入同比增长 3.8%，利润总额同比增长 5.6%，全员劳动生产率

同比增长 9%。重庆国企经营向好，得益于改革带来的提效增能，科

技创新带来的竞争力提升，以及开放合作促进企业拓面提质。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

三、川财研究报告 

《【川财研究】2023 境内 ETF 收益总览及投资建议（20240229）》 

核心观点: 中国 ETF市场发展概况 

2023 年是我国 ETF 市场规模快速扩张的一年，规模在 2023 年底超 2 万

亿元，总数达 897 只。从 2004 年开始出现 ETF 市场至今，ETF 不仅规模

和数量大幅增长，品种多样性也不断扩张，从最初的以宽基 ETF 为主，

逐渐发展出主题、债券、跨境、商品和货币等品类，并且在 2023年均有

不俗的收益表现，进一步增加了市场流动性。随着投资者对 ETF 投资热

度不断增长，相关 ETF发展如跟踪指数标的的 ETF精确度也在同步提升。 

从产品发展趋势来看，权益投资已成为资金入市的主要方向。截至 2023

年底，境内交易所挂牌上市的 ETF 数量达到 889 只，同比增长 18.06%，

年末市值总规模达到 2.05 万亿元，同比增长 28.13%。其中权益型 ETF 市

值达到 1.73万亿元，创历史新高，约占 A股总市值的 2%。 

ETF2023 收益情况 

目前全市场共有股票型 ETF730 只，2023 单年度收益最高的为华夏游戏

ETF（516770），收益率为 33.60%，基金规模 58.27亿元。债券型 ETF 整

体收益较为平稳，其中收益第一的为海富通基金城投债 ETF（511220），

基金规模 29.16 亿元，2023 年单年度收益率为 5.25%。商品型 ETF 整体

收益上涨，其中 2023 年商品型 ETF 收益第一的为华安基金黄金 ETF

（518880），2023单年度收益率 16.34，基金规模 139.54亿元。跨境型

ETF 收益最高为纳斯达克 ETF（513300），基金规模 36.46亿元，2023 单

年度收益率为 56.54%。 

ETF 投资之央企 ETF 

2023 年以来，在国家主要战略方针的引导下，央企正在加快转型升级，

在制度改革等方面不断优化，创新驱动力逐渐增强，以此来增强自身竞

争力和生产效率，特别是和新能源、新材料、新技术相关的央企取得了实

质性突破。央企 ETF 基金可以让投资者在享受央企高质量发展带来的红

利的同时，进一步分散投资风险，投资成本相对较低。 

目前全市场共有央企 ETF 基金 21只， 2023年收益最高的央企 ETF 为富

国基金央企创新 ETF（159974），2019 年成立以来收益率为 38.02%，基

金规模 2.83亿元。 

风险提示： 
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外部市场冲击风险：外部市场发生黑天鹅事件造成剧烈波动 

政策风险：宏观政策出现较大变动风险；全球出现新的“黑天鹅”事件风

险。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-

30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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改。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券

或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他
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